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1. SINTESE DO PRJ SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LEI
11.101/05

1.1. INTRODUCAO

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial aforado em 25/06/2025 (evento 87) por
(i) Olivo S/A Industria de Componentes e Pegas para Implementos Rodoviarios; (ii) Olivo
S/A Industria de Produtos para Iluminagao e Eletroferragens; (iii) Olivo S/A Industria e
Comércio de Implementos Rodoviarios; (iv) Olivo S/A Industria de Guindastes; (v) Olivo
S/A Produtos Elétricos; (vi) Zincoeletro Servigos Ltda; e (vii) Transportes Sul Ltda., perante
a Vara Regional de Faléncias e Recuperacdes Judiciais e Extrajudiciais da Comarca da Capital,
autuado sob o n° 5032568-95.2025.8.24.0023, cujo processamento foi deferido em
consolidacao substancial em 10/07/2025 (evento 129) e tendo sido nomeada e assinado o
termo de compromisso (evento 179) como Administradora Judicial a Gladius Consultoria e
Gestao Empresarial, tendo como responsavel Agenor Daufenbach Jianior.

Em atendimento ao art. 53 da Lei 11.101/05 (LRF), as recuperandas apresentaram,
inicialmente, um Plano de Recuperacao Judicial Unitario em 05/09/2025 (evento 370).

No entanto, em razdao do afastamento da consolidacao substancial pelo julgamento
conjunto dos Agravos de Instrumento n. 5078991-85.2025.8.24.0000, 5078510-25.2025.8.24.0000,
5078312-85.2025.8.24.0000, 5064532-78.2025.8.24.0000 e 5079161-57.2025.8.24.0000, as
recuperandas apresentaram novos Planos de Recuperacao no evento 889, de forma
individualizada por empresa.

A Lei 14.112/2020, especificamente no art. 22, II, incluiu algumas fungdes do Administrador
Judicial, dentre as quais se encontra a alinea “h":

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité,
além de outros deveres que esta Lei lhe impoe:

[.-]

II — na recuperagédo judicial:

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrénico
especifico relatorio mensal das atividades do devedor e relatorio sobre o
plano de recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado
da apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade
das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual
ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Le /...] (grifo nosso)

Assim, vimos apresentar o Relatorio de Analise do Plano de Recuperacdo Judicial,
tomando como premissa a analogia da recomendacao aprovada da Corregedoria Geral de Justica
de S3o Paulo n°® 786/2020 (processo n°® 2020/75325).

Pagina 3 de 38



Gladius

v

1.2. TEMPESTIVIDADE DA APRESENTACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

O Plano de Recuperacao Judicial, em conformidade com o art. 53 da LRF, devera ser
apresentado em 60 (sessenta) dias corridos improrrogaveis contados publicacdo da decisao que
deferir o processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolacdo em faléncia.

A decisdo do deferimento do processamento é datada de 10/07/2025 (evento 129), ao passo
que o inicio da contagem do prazo se iniciou em 15/07/2025, com previsao para término em
12/09/2025 (evento 130). A apresentacao do plano ocorreu em 05/09/2025 (evento 370).

No entanto, em razao do afastamento da consolidacao substancial pelo julgamento
conjunto dos Agravos de Instrumento n. 5078991-85.2025.8.24.0000, 5078510-25.2025.8.24.0000,
5078312-85.2025.8.24.0000, 5064532-78.2025.8.24.0000 e 5079161-57.2025.8.24.0000, as
recuperandas foram intimadas para apresentarem novo plano individualizado, no prazo de 60
dias a contar em dias corridos da intimacao da decisdo do evento 798.

A decisdo do evento 798 foi publicado no Diario Oficial no dia 25/02/2026, de sorte que os
respectivos Planos foram protocolizados em 24/04/2026 (evento 889).

Constatamos, portanto, a tempestividade do Plano.
2. MEIOS DE RECUPERA(;f\O

2.1 RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Dentre os meios de recuperacdo constituidos no art. 50 da Lei 11.101/2005, as recuperandas
informam nos itens 8 de todos os PRJs (MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL) que poderdo se valer
de todos os meios licitos abrangidos pelo art. 50 da LREF, citando que serdo empregados
principalmente as seguintes:

READEQUAGAO DO NEGOCIO;

REESTRUTURAGAO DAS DIVIDAS;

REORGANIZAGAO SOCIETARIA;

ONERACAO, SUBSTITUIGAO E/OU ALIENAGAO DE ATIVOS;
ARRENDAMENTO E ALIENACAO DE UPI;

FINANCIAMENTO DIP;

MEDIAGAO;

ADMINISTRACAO DO PASSIVO FISCAL.

YVVYVY VY VYVYY

Dentre eles, os itens “8.5 - ONERACAO, SUBSTITUICAO E/OU ALIENACAO DE ATIVOS” dos
PRJs, estabelecem:
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"(...) as Recuperandas estdo autorizadas a substituir, alienar, locar, vender, dar em

pagamento, remover, arrendar, onerar ou oferecer em garantia, inclusive
garantia judicial, total ou parcialmente, bens e/ou direitos relacionados
no Anexo III, incluindo fundo(s) de comércio e/ou integralidade de unidades de
negocio, que integram o seu patrimonio e estejam refietidos em suas demonstragoes
financeiras, como integrantes do ativo circulante ou néo circulante, sob a forma de
UPI ou ndo, a teor do que dispde o artigo 60, caput e paragrafo unico, artigo 142 e
demais disposicoes da Lei n° 11.101/05, observando-se os termos e condicoes
contidos neste Plano, bem como os direitos contratuals, gravames e demais
restrigoes, quando aplicaveis.” (grifo nosso)

2.1. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Com relacao as previsbes de readequacdo do negdcio, reestruturacdo das dividas,
reorganizagao societaria, arrendamento e alienagao de UPI, financiamento DIP, mediacao e
administracdo do passivo fiscal, entendemos serem regulares os meios propostos, ja que
previstos no art. 50 da Lei 11.101/2005.

No tocante as previsdes dos itens 8.5 (ONERACAO, SUBSTITUICAO E/OU ALIENACAO DE
ATIVOS) de cada plano, de que as recuperandas poderao oferecer bens em garantia com o intuito
de obter recursos e reforcar a liquidez, entendemos que tal previsao esta em desencontro com o
art. 69-A da Lei 11.101/2005 que determina “(...) o juiz podera, depois de ouvido o Comité de
Credores, autorizar a celebracdo de contratos de financiamento com o devedor,
garantidos pela oneracdo ou pela alienacdo fiducidria de bens e direitos, secus ou de
terceiros, pertencentes ao ativo nao circulante, para financiar as suas atividades e as despesas de
reestruturacdo ou de preservacdo do valor de ativos.” (grifo nosso).

Todavia, pelo fato de nos itens 8.7 dos PRJs tratarem sobre o Financiamento DIP,
entendemos nao ser necessario o controle de legalidade quanto a oneracao de bens do ativo ndo
circulante a fim de obter recursos e reforcar a liquidez.

Ainda, ha previsao de forma genérica nos itens 8.5 de todos os PRJs de que as
recuperandas poderao alienar total ou parcialmente bens relacionados no laudo de avaliagao
(evento 889, documentacao 4), nao sendo citado expressamente qual ativo pretende-se alienar.

O art. 66 da Lei 11.101/2005 ¢é claro ao disciplinar que “Apds a distribuicdo do pedido de
recuperacdo judicial, o devedor ndao podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo
nao circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizacdo
do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo daqueles previamente
autorizados no plano de recuperacao judicial' (grifo nosso).

Marcelo Barbosa Sacramone ensina sobre a alienagao de ativos:
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“A anuéncia do credor é necessaria porque a alienacdo de ativos poderd
comprometer a satisfacdo dos credores por ocasido de eventual liquidacdo de bens na
faléncia, além de ser parte da proposta realizada pelo devedor para que estruture sua
atividade e consiga satisfazer os credores.

Para que possa manifestar seu voto de modo consciente, o credor devera ter a
informacao precisa dos meios de recuperacao judicial. Exige-se, assim,
que a previsdo de alienacdo ndo seja genérica para qualquer ativo do
empresario, mas esclareca qual especifico ativo serd alienado, a forma e o
preco pelo qual isso podera ocorrer. A previsdo genérica de alienacdo considera-
se ndo escrita e sem que tenha sido anuida pelo credor.” (Comentarios a Lei de
Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 2 ed. Sao Paulo: Saraiva Educacao, 2021, p.
342/343) (grifo nosso)

Em que pese a liberalidade de votacao em Assembleia Geral de Credores, onde os credores
podem deliberar sobre as informacOes contidas nesse item, a nosso sentir ela esta genérica quanto
aos bens a serem alienados.

Opinamos para que em caso de alienagao do ativo nao circulante, seja requerida
autorizagao prévia do juizo e com vista a eventual comité de credores e posteriormente

a administracao judicial, devendo ainda informar o destino do recurso em casos em que
o destino diferir do previsto no plano.

3. CONDICf)ES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Os Planos de Recuperacao apresentados pelas recuperandas no evento 889, documentagao
2 expdem as previsoes e condicoes de pagamento semelhantes. Por esta razao,

apresentaremos as respectivas condigdes de forma unificada e indicaremos qual item se refere.

Os presentes Planos de Recuperagao Judicial (PRJ) preveem condicdes de pagamentos para
todas as classes de credores.

Abaixo serao detalhadas, resumidamente, as formas de pagamento previstas, bem como
qual a pagina do PRJ em que se encontra a informacao.

3.1. PAGAMENTO DA CLASSE I — CREDORES TRABALHISTAS

3.1.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Enquadram-se nesta Classe os credores trabalhistas com créditos oriundos da relacao de
trabalho ou acidente de trabalho e os créditos de natureza alimentar a eles equiparados, tais como
os honordarios advocaticios.
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Para esses credores os PRJs preveem (item 10.1), resumidamente:

QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL (EVENTO 889)

TRABALHISTA

anteriores ao pedido de RJ);

salario in
natura;

homologagdo do
Plano;

2) Credores Trabalhistas;

3) Verbas indenizatorias;

4) Honorarios Advocaticios
(contratuais ou
sucumbenciais);

Até 12 meses;

N&o ha para os
gue possuam
natureza de
saldrio in
natura;

80%;

60%;

Pagamento em até 12
meses em parcelas
mensais e
subsequentes

A primeira parcela
terd vencimento em
até 30 dias a contar
da publicacdo da
decisdo de
homologagdo do
Plano;

~ a FORMA DE ~
CLASSE SUBCLASSE CARENCIA DESAGIO PAGAMENTO ATUALIZACAO
. Ndo hd para os Pagamento em até 30
1) Natureza estritamente que possuam dias a partir da
salarial (vencidos 3 meses Até 30 dias; natureza de P

TR a partir da
publicacdo da
decisdo de
homologacdo do
PRJ;

As recuperandas informam que os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
meses anteriores ao pedido de recuperagao judicial, até o limite de 5 salarios minimos, serdo pagos
em até 30 dias, contados da publicagao da decisdo de homologacado do plano de recuperacao judicial,
na forma do art. 54, § 19, da Lei 11.101/2005.

Ha a previsdo do pagamento de 100% das verbas de natureza de salario in natura. Por
outro lado, havera a isengao de toda e qualquer multa nos valores a serem pagos aos credores
desta classe.

Ainda, que havera a limitacdo ao montante de 150 salarios minimos por credor
vigente ao tempo do cumprimento do plano, de modo que os valores excedentes serao pagos
conforme o previsto para a Classe dos Quirografarios.

3.1.2, CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Ha a distincdo de, a priori quatro subclasses trabalhistas: (7) verbas estritamente
salariais vencidas em até 3 meses anteriores ao pedido de recuperacao; (7)) verbas indenizatorias;
(7ii) honorarios advocaticios; (7v) demais verbas trabalhistas.

O Enunciado n° 57 da I Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal:

"o plano de recuperacdo judicial deve prever tratamento igualitario para os membros da mesma
classe de credores que possuam interesses homogéneos, sejam estes delineados em funcdo da
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natureza do crédito, da importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo
proponente do plano e homologado pelo magistrado”.

O Superior Tribunal de Justica entende que "a criacdo de subclasses entre credores no
plano de recuperacéao judicial é possivel, desde que previsto critério objetivo e justificado,
envolvendo credores com interesses homogéneos, vedando-se a estjpulacdo de descontos que
permitam a supressdo de direitos de credores minoritarios ou isolados' (AREsp n. 2.485.640/R],
Relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 16/6/2025, DJEN de
23/6/2025).

No caso, as subclasses separarao os créditos conforme suas naturezas, a fim de aplicar
desagios diferentes. Ou seja, entendemos que cumpre o critério objetivo.

> Isencao de multas

A previsao de isencao de toda e qualquer multa nos valores a serem pagos aos credores
desta classe, a nosso ver, devera incorrer em controle de legalidade por ser genérica, sem a
indicacao de qual tipo de multa seria renunciada e em qual circunstancia.

> Aplicacdo de desagios aos créditos trabalhistas
No que tange a aplicacdo de desagio aos créditos trabalhista, por sua vez, é
considerada valida pelo Superior Tribunal de Justica, desde que o pagamento ocorra em até 1 ano
— como é o caso:

AGRAVO INTERNO EM AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERAC/TO JUDICIAL. CRED[ T0S TRABALHISTAS. DEFICIENCIA NA
FUNDAMENTA Q4~ O DO RECURSO. SUMULA N° 284/STF.

1. Na hipotese de o crédito trabalhista ser pago no prazo de até 1 (um)
ano da homologacao do plano de recuperacao judicial, podera ser prevista
a incidéncia de desagio. No caso de o pagamento ser prorrogado até o prazo de
3 (trés) anos, o crédito deve ser satisfeito em sua integralidade. Precedente.

2. A teor da Sumula n° 284/STF, aplicada por analogia, € inadmissivel o recurso
especial, quando a deficiéncia na sua fundamentacdo ndo permitir a exata
compreensao da controversia.

3. Agravo interno ndo provido.

(Agint no AREsp n. 2.549.599/RJ, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira
Turma, julgado em 9/12/2024, DJEN de 13/12/2024.)

De toda sorte, considerando o carater negocial das condigées do Plano, e a soberania
das decisdes assembleares, entendemos regulares os meios propostos e prudente a deliberagao
pelos credores em assembleia.

» Pagamentos referente a FGTS

Ha que se destacar, por fim, que a maioria dos créditos trabalhistas indicados pelas
devedoras na inicial (art. 51, III da Lei 11.101/05), possuem como origem o FGTS.
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O pagamento do valor, embora o Plano nao faca mencao expressa, devera ocorrer
exclusivamente na conta vinculada ao trabalhador junto a Caixa Economica Federal,
conforme dispde o art. 26-A da Lei 8036/1990:

Art, 26-A. Para fins de apuracdo e langamento, considera-se ndo quitado o valor
relativo ao FGTS pago diretamente ao trabalhador, vedada a sua conversdo em
indenizacdo compensatoria.

Destaca-se que nao se desconhece o Tema 1176, julgado sob a sistematica dos recursos
repetitivos pelo STJ, o qual reconheceu a possibilidade de o credor receber o valor diretamente em
sua conta apos a publicacdo a Lei 9491/1997, desde que decorrente de acordo homologado pela
Justica do Trabalho:

S0 eficazes os pagamentos de FGTS realizados diretamente ao empregado, apos o
advento da Lei 9.491/1997, em decorréncia de acordo homologado na Justica
do Trabalho. Assegura-se, no entanto, a cobranca de todas as parcelas incorporaveis
do fundo, consistente em multas, correcdo monetaria, juros moratorios e
contribuigdo social, visto que a Unido Federal e a Caixa Econdémica Federal ndo
participaram da celebracdo do ajuste na via laboral, ndo sendo por ele prejudicadas
(art. 506, CPC).

No caso em tela, todavia, ndo se trata de acordo, de modo que deve seguir a regra do art.
26-A da Lei 8036/90, o qual veda expressamente o pagamento direto ao trabalhador.

Esse é o entendimento adotado pelo e. Tribunal de Justica de Santa Catarina:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERA CAO JUDICIAL. HABILITACAO DE CRL-fDI 70.
SENTENGA DE PROCEDENCIA, DETERMINANDO A HABILITA CAo DO CREDITO
TRABALHISTA E FGTS JUNTO AOS AUTOS DA FALENCIA, ESTE ULTIMO
MEDIANTE DEPOSITO EM CONTA VINCULADA AO TRABALHADOR JUNTO
A CEF. INSURGENCIA DA PARTE AUTORA/CESSIONARIA. CESSIONARIA QUE
PRETENDE OBTER O PAGAMENTO DO FGTS DIRETAMENTE EM SUA CONTA
EM RAZAO DA CESSAO DE CREDITO REALIZADA EM SEU FAVOR.
IMPOSSIBILIDADE. PAGAMENTO QUE DEVE SER EFETIVADO MEDIANTE
DEPOSITO EM CONTA VINCULADA AO EMPREGADO JUNTO A CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, DIANTE DA VEDACAO LEGAL IMPOSTA NO ART.
26-A DA LEI N. 8.036/90. DECISAO MANTIDA. RECURSO CONHECIDO E
DESPROVIDO. (TJSC, Al 5045757-15.2025.8.24.0000, 12 Camara de Direito
Comercial, Relator para Acordéo JOSE MAURICIO LISBOA, julgado em 11/09/2025)

O entendimento do STJ também ndo destoa, conforme recorte do Voto proferido pela
Ministra Relatora Ministra Daniela Teixeira no AREsp 2955059 / SC, julgado em 10/11/2025:

[...] Com efeito, em demandas com a mesma causa de pedir, este colegiado vem se
manifestando da seguinte forma. Segundo a jurisprudéncia desta Corte, apos
a alteracdo procedida pela Lei 9.491/1997, ndo é possivel mais o
pagamento do FGTS diretamente ao empregado, devendo o empregador
realizar o deposito de todas as parcelas em conta vinculada. Precedentes:
AgiInt no REsp 1.831.804/RS, Rel. Ministro FRANCISCO FALCAO, SEGUNDA TURMA,
Julgado em 22/04/2020, DJe 24/04/2020; Agint no REsp 1.830.529/PE, Rel. Ministro
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GURGEL DE FARIA, PRIMEIRA TURMA, julgado em 02/12/2019, DJe 06/12/2019;
REsp 1.664.000/RS, Rel. Ministro HERMAN BENJAMIN, SEGUNDA TURMA, julgado
em 09/05/2017, DJe 17/05/2017. (Agint no REsp: 1935534 PE, Relator.: Ministro
BENEDITO GONCALVES, Data de Julgamento: 11/10/2021, PRIMEIRA TURMA, Data
de Publicagdo: DJe 14/10/2021) [...] (grifo nosso)

Desta forma, opinamos para que seja consignado que os pagamentos de verbas
referente a FGTS sejam realizados na conta vinculada da Caixa Economica Federal, nos
termos do art. 26-A da Lei 8036/1990 e da jurisprudéncia do STJ.

3.2. PAGAMENTO DAS CLASSES II e III — CREDORES COM GARANTIA REAL E
QUIROGRAFARIOS

3.2.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO
As recuperandas informaram nao haver nenhum credor arrolado na classe de
Garantia Real (item 10.2). No entanto, caso haja a inclusdo de créditos, resta estabelecido que

0 pagamento ocorrera nos mesmos moldes que os Credores Quirografarios (item 10.3).

Resumidamente:

QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL (Evento 889)

~ A “ FORMA DE ~
CLASSES OPCOES CARENCIA DESAGIO PAGAMENTO ATUALIZACAO
18 meses contados da Até 144 parcelas
1 ~ 80% . .
Homologac¢do do PRJ mensais e sucessivas
Classes Il e lll TR desde a publicagdo
(Garantia Real e ) 24 meses contados da 75% Até 168 parcelas da decis3o de
~ (4 . o
Quirografarios) Homologagdo do PRI mensais e sucessivas | Homologacdo do PRI
24 meses contados da Até 180 parcelas
3 ~ 70% . .
Homologac¢do do PRJ mensais e sucessivas

O credor podera exercer sua opcao no prazo de 30 dias corridos contados da publicagao da
decisdo de homologacdao do Plano por correspondéncia as recuperandas ou via e-mail
<credoresrj@olivo.com.br>.

Caso ndo haja a formalizacdo da opcao por parte do credor, o pagamento sera realizado na
forma da opgao 3.

Ainda, sera concedido um desconto de “Bonus de Adimpléncia”, isto é um desconto de

10% sobre o valor da parcela a pagar a partir da segunda parcela que for paga em dia e sem
atrasos, mantidos o prazo, desagio e demais condicOes especificas (item 10.8 do PRJ).
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3.2.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Apods eventual aprovacdao do Plano, sabe-se que novos credores poderao surgir. Caso a
decisdo de inclusdao de crédito ocorra apds o periodo de 30 dias corridos da publicacdo da decisao
de homologacdo do Plano, conforme o disposto, ndo resta claro se o novo credor nao podera
mais exercer seu direito a opcao de pagamento.

Portanto, nestes casos, parece-nos prudente que o prazo para a apresentacao da opgao
de recebimento seja iniciado apds o transito em julgado de eventual decisao que
habilitar/alterar o valor.

No mais, tendo em vista o carater negocial do Plano, entendemos regulares os meios
propostos.

3.3. PAGAMENTO DA CLASSE IV — CREDORES MICRO EMPRESA E EMPRESAS DE
PEQUENO PORTE
3.3.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Enquadram-se nesta Classe, Credores Microempresa e Empresa de Pequeno Porte. Para
estes credores os PRJs preveem, no item 10.4, o pagamento conforme descrito resumidamente a
seqguir:

QUADRO RESUMO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL (Evento 889)

FORMA DE

Pequeno
Porte)

decisdo de
homologagdo do
PRJ

sucessivas

Homologacao
do PRJ

CLASSE CARENCIA DESAGIO PAGAMENTO ATUALIZACAO OBSERVACAO
1) 12 parcela serd realizada
30 dias apds o periodo de
Classe IV :gnTaec::ssda TR desde a caréncia, no valor fixo de
(Microempresa | . - . 80 parcelas publicagioda | RS 1.000,00 a todos os
ou Empresa de P ¢ 65% mensais, iguais e | decisdo de credores relacionados e

sem considerar desagio;

2) Eventual saldo serd pago
em 79 parcelas mensais.

Ainda, sera concedido um desconto de “Bonus de Adimpléncia”, isto é um desconto de
10% sobre o valor da parcela a pagar a partir da segunda parcela que for paga em dia e sem
atrasos, mantidos o prazo, desagio e demais condicOes especificas (item 10.8).

3.3.2.

CONSIDERAGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Tendo em vista o carater negocial do Plano, entendemos regulares os meios propostos.
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3.4. PAGAMENTO DO CREDOR APOIADOR

3.4.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

O plano prevé condicoes e formas de pagamento diferenciadas aos credores que
contribuirem para a continuidade e fornecimento das atividades do grupo recuperando, seja pelo
fornecimento de bens, servicos, créditos.

Qualquer credor podera se tornar um apoiador, mediante manifestacdo formal as
recuperandas pelo e-mail <credoresrj@olivo.com.br>. Serao divididos em:

e Credor Apoiador Fornecedor (Aquele gue fornece produtos e servigos):

Sera pago, a cada més subsequente ao més de fornecimento do produto/servico,
um percentual adicional a ser negociado sobre o valor do produto/servico
fornecido no més, a titulo de amortizacao da parcela do crédito objeto de desagio e
sem caréncia.

e Credor Apoiador Financeiro (Aguele gue fornece linha de crédito)

Sera pago, a cada més subsequente ao que tenha havido efeito desembolso de
recursos ao grupo recuperando, um percentual adicional a ser negociado sobre
o valor médio da linha de crédito disponibilizada e efetivamente utilizada no més, a
titulo de amortizacdo da parcela do crédito objeto de desagio e sem caréncia.

3.4.2. CONSIDERAGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

O paragrafo Unico do art. 67 da Lei 11.101/05 estabelece a possibilidade do tratamento
diferenciado ao credor sujeito a recuperacao judicial que continuarem a prover bens ou servigos
normalmente as empresas em recuperacao:

Art. 67, Os créditos decorrentes de obrigacoes contraidas pelo devedor durante a
recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com fornecedores de
bens ou servigos e contratos de mutuo, serdo considerados extraconcursais, em caso
de decretagdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art.
83 desta Lei.

Paragrafo unico. O plano de recuperacdo judicial poderd prever tratamento
diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacao judicial pertencentes a fornecedores
de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente apos o pedido de
recuperacdo judicial, desde que tais bens ou servigos sejam necessarios para a
manutencdo das atividades e que o tratamento diferenciado seja adequado e
razoavel no que concerne a relagdo comercial futura.

No entanto, quanto a disposicao de que as condicoes de pagamento serao negociadas entre
as partes apds a aprovacao do plano, entendemos que fere o inciso I do art. 53 da Lei
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11.101/05, porquanto nao discrimina de forma pormenorizada e clara as condigdes de pagamento
para que os credores apreciem em assembleia.

Portanto, sugerimos que as condicoes de pagamentos a subclasse dos “credores
apoiadores” sejam preestabelecidas de forma objetiva para que os credores possam
apreciar no ato assemblear.

3.5.  PAGAMENTO DO CREDOR EXTRACONCURSAL E EXTRACONCURSAL ADERENTE
3.5.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Os Planos preveem nos itens 9.2 que os credores extraconcursais poderao aderir as
formas e mecanismos de pagamento dispostos no plano. Para tanto, deverao comunicar
expressamente as recuperandas na forma das Clausulas 12.6 dos Planos, abdicando de prosseguir
com eventual acdo judicial, incidente e/ou recurso relacionado ao crédito.

Ainda que eventual Credor Extraconcursal Aderente vote favoravelmente ao Plano, podera
receber, mediante a anuéncia das recuperandas, a totalidade ou parte de seus créditos
prevista na Clausula 9.3, e/ou com o produto da alienacdao, dacao, permuta e adjudicacao
de ativos, desde que ndo essenciais as atividades das Recuperandas, ficando a exclusivo
critério destas definir sobre a imprescindibilidade dos ativos para a sua operacao, observando-se o
artigo 50, § 1° da LFRE.

Estes credores terao tratamento equivalente aos dos credores concursais,
renunciando a qualquer discussdo sobre valor, natureza e classificacdo do crédito. Além disso, nao
possuirao direito de arrependimento para retornar a condicdo originaria de Credor Extraconcursal.

3.5.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Quanto a opcao de recebimento do crédito ndo sujeito nos termos do Plano, por ser direito
disponivel, entendemos a proposta como regular.

No que tange a possibilidade de o credor receber a integralidade ou parte de seu crédito
com produto de alienacao, dagao em pagamento, permuta e adjudicacao de ativos, entendemos
estar em desencontro com o art. 66 da Lei 11.101/2005, que é claro ao disciplinar que “Apds a
distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens
ou direitos de seu ativo nao circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lej,
salvo mediante autorizacao do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com
excecdo daqueles previamente autorizados no plano de recuperacao judicial' (grifo
NOSSO).
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Em que pese a liberalidade de votacao em Assembleia Geral de Credores, opinamos pelo
controle de legalidade para que em caso de alienacao, dacao em pagamento, permuta ou
adjudicacdo para fins de satisfacao de crédito, seja requerida autorizacdao prévia do juizo
e com vista a eventual comité de credores e posteriormente a administracao judicial.

4. ANALISE DO LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

4.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Foram apresentados 7 laudos de viabilidade econ6mico-financeiro (evento 889,
documentagao 3) individualizados para cada uma das empresas, elaborados pela empresa Icono
Empresarial Ltda.

Deixaremos de reproduzir aqui, partes de cada um dos laudos de viabilidade a fim de evitar
a repeticao exaustiva do mesmo contetdo.

No inicio de todos os laudos, a empresa responsavel pela elaboracao do documento informa
que as analises e projecoes foram realizadas com base em entrevistas feitas com os administradores
e gestores, assim como, em analise das informagdes contdbeis, gerenciais, financeiras, juridicas e
mercadoldgicas.

Cada um dos laudos apresenta de forma individualizada a divida sujeito a recuperacao
judicial de cada devedora, conforme relacao do administrador judicial (evento 448), assim como as
condicdes de pagamento proposta.

Na sequéncia das propostas de pagamento aos credores, é apresentada uma projecao de
desembolso para quitagdo das dividas a serem novadas e mais a frente, uma previsao de
desembolso com o passivo fiscal.

Cada um dos laudos apresenta antes da conclusao, de forma resumida, e em anexo de forma
mais detalhada, a projecdao para os proximos 17 anos do fluxo de caixa e da demonstracao de
resultados anuais.

Por fim, todos os laudos de viabilidade econémico-financeira de cada uma das empresas,
concluem da seguinte forma:

“Como resultado do estudo, verifica-se adequado potencial de geragao de caixa e
consequentemente capacidade de amortizagao da divida, desde que as condicOes
de pagamento propostas aos credores no Plano de Recuperagao Judicial sejam
aprovadas na integra.

Tendo em vista todo o exposto neste trabalho, concluimos que a Recuperanda
possui capacidade de saldar com suas obrigagdes nos prazos e condigdes
estabelecidas no Plano de Recuperacao Judicial, demonstrando ser uma empresa
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viavel, passivel de recuperacdo e continuidade como fonte geradora de riquezas,
tributos, renda e emprego.”
4.2. CONSIDERACCN)ES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Analisando cada um dos laudos de viabilidade, observamos que as projecdes se basearam
em valores de faturamento historico das recuperandas, estando de acordo com os valores reais.
Constatamos também que os valores informados de divida sujeitas a recuperacao judicial, de fato
equivalem aos valores apresentados na relagao de credores do administrador judicial.

Os laudos apresentam individualmente os desembolsos com pagamento de dividas sujeitas
a recuperacao judicial, e observa-se que os desembolsos obedecem as propostas de pagamentos
para cada classe de credores.

Entendemos que ndo cabe ao administrador judicial fazer juizo de valor do laudo de avaliagdo
econdmico financeira e nem ao fluxo projetado. Todavia, entendemos ser relevante apontar pontos
de divergéncia nos documentos apresentados.

Neste sentido, faremos uma analise das informacdes conjuntas do grupo a fim de facilitar a
analise dos nimeros, ainda que os valores sejam apresentados de forma individualizada.

Segundo informagGes financeiras do grupo repassadas pelas recuperandas diretamente a
administracdo judicial para fins de elaboracdo do Relatdrio Mensal de Atividade, o faturamento de
2025 foi de R$ 336,156 milhdes. De acordo com os laudos de viabilidade, a projecdo é encerrar
2026 com faturamento de R$ 356,043 milhdes, portanto, 6% acima de 2025.

COMPARATIVO DE FATURAMENTOS
FATURAMENTO DE FATURAMENTO
EMPRESA 2025 PREVISTO PARA 2026
Olivo S/A Industria de Componentes e Pecas para Implementos 71.535.309 75.730.000
Olivo S/A Produtos Elétricos 210.000 209.000
Olivo S/A Industria de Produtos para lluminacdo e Eletroferragens 151.756.215 160.656.000
Olivo S/A Industria de Guindastes 15.220.854 16.106.000
Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios 70.233.066 76.909.000
Transportes Sul Ltda 17.858.483 16.542.000
Zincoeletro Servicos Ltda 9.342.793 9.891.000
TOTAL 336.156.718 | RS 356.043.000
MEDIA ANUAL 28.013.060 | RS 29.670.250
AUMENTO 6%

Destacamos que, o faturamento citado acima, considera os faturamentos /ntercompany.
Observa-se que levando em consideracao o faturamento anual projetado de R$ 356,043 milhdes, a
média mensal seria de R$ 29,670 milhdes. Todavia, a média mensal do 1° trimestre foi de R$ 24,089
milhdes, logo, 19% inferior a média projetada.
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FATURAMENTO DO 1° TRIMESTRE
R$ 30.000.000

RS 25.000.000
RS 20.000.000
RS 15.000.000
RS 10.000.000

RS 5.000.000

RS -

jan/26 fev/26 mar/26

Como citado no paragrafo anterior, o faturamento de 2025 de R$ 336,156 milhdes considera
faturamentos /intercompany, de forma que se subtrairmos os faturamentos de R$ 63,650 milhdes
entre empresas do grupo, o faturamento liquido de /ntercompany no ano de 2025 seria na ordem
de R$ 272,506 milhdes.

Ainda em analise as projecoes, a média mensal do 1° trimestre foi de R$ 24,089 milhdes,
porém, desconsiderando os valores /intercompany, a média do 1° trimestre seria de R$ 17,864
milhdes, portanto, 40% inferior as projecoes para 0 mesmo ano.

Faturamento Liq. de Intercompany
RS 30.000.000

RS 25.000.000

RS 20.000.000

RS 15.000.000

RS 10.000.000

RS 5.000.000
RS -

jan/26 fev/26 mar/26
B FATURAMENTO BRUTO FATURAMENTO INTERCOMPANY H FATURAMENTO - LIQ. INTERCOMPANY

Entretanto, cabe ressaltar que nao cabe a administracao judicial fazer juizo de valor quanto
ao conteldo, devendo apontar apenas casos em que os dados se apresentam discrepantes da
realidade fatica. Inclusive, é entendimento do Superior Tribunal de Justica (STJ) de que a analise
de viabilidade economica das recuperandas constitui mérito da soberana vontade da
assembleia geral de credores.
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AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. AUSENCIA
DE VIOLACAO DO ART. 1.022 DO CPC/2015. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE
DO PLANO. VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO DE RECUPERAC/IV o
JUDICIAL. AVALIA Cﬁ O SOBERANA DA ASSEMBLEIA GERA,L DE CREDORES.
REEXAME DO CONTRATO E DO CONJUNTO FATICO-PROBATORIO DOS AUTOS.
INADMISSIBILIDADE. INCIDENCIA DAS SUMULAS N. 5 E 7/5TJ. AGRAVO INTERNO
DESPROVIDO.

1. Néo hd ofensa ao art, 1.022 do CPC/2015, porquanto o Tribunal de origem decidiu
a matéria de forma fundamentada. O julgador ndo esta obrigado a rebater, um a
um, os argumentos invocados pelas partes, quando tiver encontrado motivacdo
satisfatoria para dirimir o litigio.

2. O entendimento jurisprudencial deste Superior Tribunal € no sentido de
qgue "é permitido o controle judicial da legalidade do plano de recuperacao
Judicial, mas ndo a revisao de condicées ligadas a viabilidade econémica,
a qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia-geral de
credores. Precedentes” (Agint no REsp n. 2.060.698/SP, relator Ministro Raul
Aradjo, Quarta Turma, julgado em 4/9/2023, DJe de 8/9/2023).

3. A revisdo das conclusdes estaduais, quanto a viabilidade econdmica do plano de
recuperacao judicial homologado, demandaria necessariamente a interpretacdo de
cldusulas contratuais e o revolvimento do acervo fatico-probatorio dos autos,
providéncias vedadas no dmbito do recurso especial, ante os obices dispostos nas
Sumulas 5 e 7 do Superior Tribunal de Justica.

4. Agravo interno a que se nega provimento.

(Agint no REsp n. 2.088.277/RJ, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira
Turma, julgado em 21/10/2024, DJe de 28/10/2024.)

5. ANALISE DOS LAUDOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

5.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

As recuperandas apresentaram no evento 889, documentacao 4 a avaliagao dos seus ativos.
Em que pese o documento juntado nos autos seja um sd, ha uma divisao dos bens de acordo com
cada sociedade.

Adiantamos que muitas das informagdes contidas neste tdpico, se assemelham com o
relatdrio apresentada no evento 407, visto que a relacao de bens e respectivas avaliacdo sao as
mesmas, porém, apresentadas de forma mais individualizadas.

O laudo de avaliagdo dos ativos da empresa Olivo S/A Indistria de Componentes e

Pecas para Implementos Rodoviarios, consta entre as pags. 2 e 15 do evento 889,
documentacao 4. Os ativos da sociedade estdao avaliados em R$ 21.810.945,72.
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Olivo S/A Industria de Componentes e Pegas para Implementos Rodoviarios

TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imével Matr. 11.917 87.974,082 m?| RS  7.475.568,95
Imdvel Matr. 10.844 425 m?| RS 255.000,00
Imével Matr. 10.845 425 m?| RS 255.000,00
Imdvel Matr. 10.846 425 m?| RS 255.000,00
Edificacbes - 6.600 m?| RS  5.280.000,00
Computadores e periféricos - - RS 64.606,37
Instalacdes - - RS 12.675,04
Moveis e Utensilio - - RS 22.187,30
Maquinas e equipamentos - - RS 7.784.547,34
Veiculos - - RS 406.360,72
TOTAL RS 21.810.945,72

Fonte: Elaborada pela administragdo judicial (2026).

O laudo de avaliagdo dos ativos da empresa Olivo S/A Produtos Elétricos, consta entre
as pags. 16 e 22 do evento 889, documentacao 4. Os ativos da sociedade estdo avaliados em
R$ 25.007.277,90.

Olivo S/A Produtos Elétricos
TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imodvel - Terreno Rural Matr. 20.891 130.862,16 m? RS 6.809.400,00
Imoével - Terreno Rural Matr. 20.005 294.725,35 m?
Imével Matr. 13.477 4.686 m?| RS  1.171.500,00
Imovel Matr. 13.443 8.057 m?| RS  2.014.250,00
Imdvel Matr. 19.110 780 m?| RS 117.000,00
Imovel Matr. 5.675 1.626,75 m?| RS 325.350,00
Imével Matr. 18.689 2.044 m?| RS 306.600,00
Imovel Matr. 13.447 4.686 m?| RS  2.811.600,00
Imovel Matr. 4.025 8.500 m?| RS 212.500,00
Imdvel Matr. 10.031 4.043,97 m?| RS 283.077,90
Imovel Matr. 19.100 780 m?| RS 156.000,00
Edificacdes - 10.800 m?| RS 10.800.000,00
TOTAL RS 25.007.277,90

Fonte: Elaborada pela administracdo judicial (2026).

O laudo de avaliacao dos ativos da empresa Olivo S/A Industria de Produtos para
Iluminacao e Eletroferragens, consta entre as pags. 23 e 34 do evento 889, documentacao 4.
Os ativos da sociedade estdao avaliados em R$ 24.584.136,69.

Pagina 18 de 38



ssssssssss

Olivo S/A Industria de Produtos para lluminagao e Eletroferragens
TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imovel Matr. 18.024 17.703,66 m?| RS 442.591,50
Imével Matr. 20.091 2.400 m?| RS 240.000,00
Imovel Matr. 12.803 5.425 m?| RS 542.500,00
Imdvel Matr. 10.440 8.251 m?| RS  1.031.375,00
Edificacbes - 11.000 m?| RS 11.000.000,00
Apartamentoe 2vagasde |\ jegeqg 118,766 m?| R$  1.100.000,00
garagem

Computadores e Periféricos - - RS 80.813,03
Mdveis utensilios - - RS 160.447,71
Magquinas e Equipamentos - - RS  9.559.000,82
Veiculos - - RS 427.408,63
TOTAL RS 24.584.136,69

Fonte: Elaborada pela administracgdo judicial (2026).

O laudo de avaliagdo dos ativos da empresa Olivo S/A Industria de Guindastes, consta
entre as pags. 35 e 43 do evento 889, documentacao 4. Os ativos da sociedade estdo avaliados
em R$ 6.075.240,61.

Olivo S/A Industria de Guindastes

TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imével Matr. 13451 19.975m?| RS  3.995.000,00
Computadores e Periféricos - - RS 4,122,40
Moveis utensilios - - RS 10.172,58
Magquinas e Equipamentos - - RS 68.945,63
Veiculos - - RS 17.000,00
Edificacbes - 1.980 m?| RS  1.980.000,00
TOTAL RS 6.075.240,61

Fonte: Elaborada pela administragdo judicial (2026).

O laudo de avaliagdo dos ativos da empresa Olivo S/A Indistria e Comércio de
Implementos Rodoviarios, consta entre as pags. 44 e 51 do evento 889, documentacdo 4. Os
ativos da sociedade estdo avaliados em R$ 24.708.125,14.
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Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios
TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imovel Matr. 4.020 6.920 m?| RS 346.000,00
Imovel Matr. 4.027 9.750 m?| RS 487.500,00
Imdvel Matr. 13.454 25.440m?| RS  1.272.000,00
Imével Matr. 3.919 58.469,94m?| RS  2.923.497,00
Imovel Matr. 11.917 305.576,27 m?| RS  1.527.881,35
Imdvel Matr. 4.026 6.450 m?| RS 451.500,00
Imével Matr. 4.989 327.775m?| RS  3.277.750,00
Imovel Matr. 11.911 69.886,33 m?| RS  1.747.158,25
Edificacbes - 4.000 m3| RS  4.000.000,00
Computadores e Periféricos - - RS 203.075,93
Moveis utensilios - - RS 54.290,46
Maquinas e Equipamentos - - RS  2.305.446,15
Veiculos - - RS 302.670,00
Obras em andamento - 4.200m?| RS  5.809.356,00
TOTAL RS 24.708.125,14

Fonte: Elaborada pela administracdo judicial (2026).

O laudo de avaliacdo dos ativos da empresa Transportes Sul Ltda, consta entre as pags.
52 e 75 do evento 889, documentacao 4. Os ativos da sociedade estao avaliados em R$
9.503.928,00.

Transportes Sul Ltda
TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Imével Matr. 12.551 10.000 m?| R$  1.500.000,00
Veiculos 65 veiculos RS  8.003.928,00
TOTAL RS  9.503.928,00

Fonte: Elaborada pela administragao judicial (2026).

O laudo de avaliagao dos ativos da empresa Zincoeletro Servigos Ltda, consta entre as
pags. 76 e 84 do evento 889, documentacdo 4. Os ativos da sociedade estdo avaliados em R$
631.808,34.

Zincoeletro Servigos Ltda
TIPO DE BEM DESCRICAO AREA AVALIACAO
Maquinas e Equipamentos RS 631.808,34
TOTAL RS 631.808,34

Fonte: Elaborada pela administracdo judicial (2026).
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5.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

5.2.1.  IMOVEIS

No laudo de avaliagdao apresentado pelas recuperandas no evento 370, junto com o primeiro plano de recuperacao judicial, foi
informado que as matriculas dos imdveis estariam disponiveis no link do Google Drive. Naquela oportunidade, o /ink estava indisponivel, de
forma que informamos no relatdrio a necessidade de apresentacao das referidas matriculas e demais informacdes, como: documentos dos
veiculos, ART dos laudos, etc.

As devedoras enviaram extrajudicialmente alguns dos documentos requeridos no relatério, principalmente no que diz respeito as
matriculas dos imodveis.

Analisando as matriculas que a devedora Olivo S/A Industria de Componentes e Pecas para Implementos Rodoviarios

informa ser de sua propriedade, elaboramos o resumo abaixo e destacamos dois pontos relevantes.

Primeiro, que o laudo de avaliacdo (evento 889, documentacao 4) cita a matricula n°® 11.917, todavia, segundo documentos enviados
pela autora, esta matricula foi encerrada e atualmente consiste na matricula n® 19.328. Ainda sobre esta matricula, observamos que a
mesma nao esta registrada em nome da autora, de forma que sugerimos que seja esclarecido o motivo pelo qual a empresa nao figura
como proprietaria da matricula.

Nos laudos de avaliacdo, um item essencial € a localizacdo e delimitacao do imdvel. Nao identificamos a localizagao e nem delimitacao
dos imdveis, o que entendemos ser muito relevante no processo avaliatério e também para conhecimento e transparéncia aos credores.
Apenas o imovel de matricula 19.328 (antiga matricula 11.917) que ha delimitagdo no laudo, porém, observamos que as figuras
apresentadas, correspondem a delimitagdes distintas do mesmo imoével.

Portanto, sugerimos que a recuperanda apresente a localizacao exata e delimitacdo dos imdveis abaixo, e que esclareca o motivo
de o imdvel de matricula 19.328 estar registrado em nome de terceiro.
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Olivo S/A Industria de Componentes e Pegas para Implementos Rodoviarios
TIPO DE BEM | DESCRIGAO PROPRIETARIO AREA AVALIAGCAO DELIMITAGAO RESTRICAO ESCLARECIMENTO
- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo
. correta do imdvel;
Imovel Matr. 11.917 - N3o Identificado 87.974,082 m? RS 7.475.568,95 .Parual/ - - Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
>19.328 divergente L .
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.
Olivo S/A Industria de o L . S
Terreno 5 - Averbagdo premonitério: - Apresentar localizagdo exata e delimitagdo
urbano Matr. 10.844 Componentes e Pe(;a_s' p_ara 425 m RS 255.000,00 Nao INTRABANK FIDC correta do imével;
Implementos Rodoviarios
Terreno Olivo 5/A Inddstria de Averbagdo premonitério: - Apresentar localizagdo exata e delimitagdo
urbano Matr. 10.845 Componentes e Pecas para 425 m? R$ 255.000,00 N3o INTRABANK FIDC e cor:)eta do imével: ¢ ¢
Implementos Rodovidrios SUSPENTECH !
Terreno Olivo S/A Inddstria de Averbagdo premonitorio: - Apresentar localizacdo exata e delimitacdo
i Matr. 10.846 | Componentes e Pecas para 425 m? RS 255.000,00 N3o INTRABANK FIDC e corfeta e ¢ ¢
Implementos Rodoviarios SUSPENTECH !
TOTAL RS 8.240.568,95
Analisando as matriculas que a devedora Olivo S/A Produtos Elétricos informa ser de sua propriedade, elaboramos o resumo
abaixo.

Destacamos de inicio, que a maioria dos imoveis e principalmente os de maior valor, estao alienados fiduciariamente.

As matriculas 1.347 e 19.100 ndo foram enviadas extrajudicialmente, de forma que sugerimos a intimacao da empresa para que

apresenta a matricula atualizada, comprovando sua propriedade.

N3o ha no laudo de avaliacao, a localizacdo exata e nem delimitacdo de cada um dos imdveis, informagOes essenciais para maior
conhecimento e transparéncia aos credores.

Portanto, sugerimos que a recuperanda apresente as matriculas atualizadas 1.347 e 19.100 e a localizacdo exata e delimitacao dos
imoveis abaixo.
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Olivo S/A Produtos Elétricos
~ p ) ~ LOCALIZACAO E ~
TIPO DE BEM DESCRICAO PROPRIETARIO AREA AVALIACAO DELIMITACAO RESTRICAO ESCLARECIMENTO
. . Alienagao Fiduciaria (13/03/2025) -
Ter'::sge;;ral Matr. 20.891 O"V°E5’I{é/:rrcrc‘)’sd“t°s 130.862,16 m? N3o Credor Fiduc.: BANCRED . :I\I‘:;iigfz:;::t“:?f?nfxéf e
FOMENTOMERCANTIL LTDA !
RS 6.809.400,00
, . Alienagao Fiduciaria (13/03/2025) .
Ter'rmez;’e;;ral Matr. 20.005 Ol'vos/éﬁt\:ct’sd“tos 294.725,35 m? N3o Credor Fiduc.: BANCRED d Q.F:;iier;t;ZL?::tI:Z??r:;j; €
FOMENTOMERCANTIL LTDA ¢ !
N3o Identificado N
- Apresentar localizagdo exata e
Imével Matr. 1.347 Auséncia de 4.686 m? RS 1.171.500,00 N3o - delimitagdo correta do imdvel;
matricula - Apresentar a matricula atualizada;
, Olivo S/A Produtos ) - Alienagdo Fiduciaria (18/10/2022) - Apresentar localizagdo exata e
.13, . . . N
ImGvel Matr. 13.443 Elétricos 8.057m RS2.014.250,00 a0 Credor Fiduc.: SICREDI SUL SC delimitagdo correta do imovel;
. Alienagao Fiduciaria (07/05/2020) -
Tuergae:;’ Matr. 19.110 O"V°;{é/::cr(‘)’sd“t°s 780 m? R$ 117.000,00 N3o Credor Fiduc.: ARGEMIRO DAGOSTIN | e’?ﬂ:‘izegfz:;::t":ad‘f?nfxéf €
e ALZIRA PREVE FRAGNANI DAGOSTIN ¢ !
. Alienagao Fiduciaria (27/12/2023) -
Terreno Matr. 5.675 | OIVOS/AProdutos | ) ooc oo RS 325.350,00 N&o Credor Fiduc.: CAIXA ECONOMICA - Apresentar localizacdo exata e
urbano Elétricos delimitagdo correta do imével;
FEDERAL
Terreno Matr. 18.689 Olivo S/,A !?’rodutos 5044 m? RS 306.600,00 N3o Nada consta - A_pr(.eserltar Iocallzaga9 ef(ata e
urbano Elétricos delimitagdo correta do imével;
Terreno Olivo S/A Produtos ) - Alienagdo Fiduciaria (03/01/2024) - Apresentar localizagdo exata e
urbano Matr. 13.447 Elétricos 4.686m RS 2.811.600,00 Ndo Credor Fiduc.: BANCRED FIDC delimitagdo correta do imdvel;
Terreno Matr. 4.025 Olivo S/’A !Drodutos 8.500 m? RS 212.500,00 N3o Nada consta - A.prfeserltar |oca||23939 ef(ata e
urbano Elétricos delimitagdo correta do imovel;
Terreno Olivo S/A Produtos ) . Alienagao Fiduciaria (02/10/2023) - Apresentar localizagdo exata e
. 10. . . N
urbano Matr. 10.031 Elétricos 4.043,97 m R>283.077,90 a0 Credor Fiduc.: SICREDI SUL SC delimitagdo correta do imovel;
N3o Identificado - Apresentar localizagdo exata e
Terreno ) - delimitagdo correta do imovel;
. 19. . . 3 N - . .
urbano Matr. 13.100 Auséncia de 780m RS 156.000,00 a0 - Apresentar a matricula atualizada
matricula comprovando a propriedade registral;
TOTAL R$ 14.207.277,90
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Analisando as matriculas que a devedora Olivo S/A Industria de Produtos para Iluminacao e Eletroferragens informa ser
de sua propriedade, elaboramos o resumo abaixo.

A matricula 12.803 ndo foi enviada extrajudicialmente, de forma que sugerimos a intimacdao da empresa para que apresente a

matricula atualizada, comprovando sua propriedade. Ja a matricula 10.430, foi enviada extrajudicialmente, porém, ndo identificamos na
mesma o registro de propriedade em nome da recuperanda.

Nao ha no laudo de avaliacao, a localizacdo exata e nem delimitacdo de cada um dos iméveis, informacdes essenciais para maior
conhecimento e transparéncia aos credores.

Portanto, sugerimos que a recuperanda apresente a matricula 12.803 atualizada, esclareca e motivo pelo qual a matricula 10.440
esta registrado em nome de terceiro e para que apresente a localizacdo exata e delimitagao dos imdveis abaixo.

Olivo S/A Industria de Produtos para lluminagio e Eletroferragens

~ . “ = LOCALIZAGAO E ~
TIPO DE BEM | DESCRICAO PROPRIETARIO AREA AVALIACAO DELIMITACAO RESTRICAO ESCLARECIMENTO
. B Alienagao Fiduciaria
Olivo S/A Industria de L S
Terreno Matr. 18.024 | Produtos para lluminacio e | 17.703,66 m? RS 442.591 50 N3o (13/09/2_019) - A.pre,sentar localizagdo exata e delimitagdo correta
urbano Eletroferragens Credor Fiduc.: BANCO do imodvel;
BRADESCO S.A
Olivo $/A Industria de - Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
Imével Matr. 20.091 | Produtos para lluminagdo e 2.400 m? RS 240.000,00 Nao Nada consta do imavel:
Eletroferragens !
N3o Identificado d-oAir:rr]ZSVG;r;.tar localizagdo exata e delimitagdo correta

Imdvel Matr. 12.803 5.425 m? RS 542.500,00 N3o - ! ) .

Auséncia de matricula - Aprt.esentar a matr|cula atualizada comprovando a
propriedade registral;
- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imdvel;

Imével Matr. 10.440 Nao Identificado 8.251 m? R$ 1.031.375,00 Nao - - Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.

Apartamento Matr. Olivo S/A Industria de
e 2 vagas de 158.614 Produtos para lluminagdo e 118,766 m? RS 1.100.000,00 Nado Nada consta -
garagem ) Eletroferragens

TOTAL

RS 3.356.466,50
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No que se refere a devedora Olivo S/A Industria de Guindastes, foi informado apenas 1 imdvel como sendo de sua propriedade,
qual seja, a matricula 13.451.

A matricula 13.451 foi encerrada e transformada na matricula 20.946. Ocorre que, analisando a matricula 20.946, ndo logramos
éxito em identificar a propriedade em nome da sociedade Olivo S/A IndUstria de Guindastes.

Portanto, sugerimos que a recuperanda esclareca e motivo pelo qual a matricula 20.946 esta registrada em nome de terceiro.

Olivo S/A Industria de Guindastes

TIPO DE - . . ~ LOCALIZACAO E -

BEM DESCRICAO PROPRIETARIO AREA AVALIACAO DELIMITACAO RESTRICAO ESCLARECIMENTO
Terreno Matr. 13.451 -> 20.946 N.a.o 19.975 m? RS 3.995.000,00 Sim i - Esclarecer o mot.|vo’ pelo qual a,somedade empresaria ndo
urbano Identificado figura como proprietaria da matricula.

TOTAL

RS 3.995.000,00

Analisando as matriculas que a devedora Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios informa ser de sua
propriedade, elaboramos o resumo abaixo.

De inicio destacamos que as matriculas 4.020, 11.917 e 4.026 mudaram de numero, passando a ser 19.300, 19.328 e 21.243
respectivamente.

N3o ha no laudo de avaliacdo, a localizacdo exata e nem delimitacdo de cada um dos iméveis, informacdes essenciais para maior
conhecimento e transparéncia aos credores.

A devedora apresentou extrajudicialmente as matriculas dos 8 imdveis que indica pertencer ao seu patrimonio, todavia, 5 deles ndo

logramos éxito em identificar na matricula, que sdao de propriedade da empresa autora.
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Portanto, sugerimos que a recuperanda esclareca e motivo pelo qual as matriculas 19.300, 3.919, 19.328, 21.243 e 4.989 estao

registradas em nome de terceiros e para que apresente a localizacdo exata e delimitacdo dos imdveis abaixo.

Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios

TIPO DE
BEM

DESCRIGCAO

PROPRIETARIO

AREA

AVALIAGCAO

LOCALIZACAO
E
DELIMITACAO

RESTRICAO

ESCLARECIMENTO

Imével

Matr. 4.020 ->
19.300

Nao Identificado

6.920 m?

RS 346.000,00

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

- Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.

Imével

Matr. 4.027

Olivo S/A Industria e
Comércio de Implementos
Rodoviarios

9.750 m?

RS 487.500,00

Alienagao Fiduciaria
(03/01/2024)

Credor Fiduc.: BANCRED
FIDC

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

Imével

Matr. 13.454

Olivo S/A Industria e
Comércio de Implementos
Rodoviarios

25.440 m?

RS 1.272.000,00

Alienagao Fiduciaria
(06/12/2024)

Credor Fiduc.: SICOOB
CREDISULCA SC

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

Terreno
urbano

Matr. 3.919

N3o Identificado

58.469,94 m?

RS 2.923.497,00

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

- Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.

Imével

Matr. 11.917 ->
19.328

N3o Identificado

305.576,27 m?

RS 1.527.881,35

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

- Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.

Imével

Matr. 4.026 ->
21.196->21.242 e
21.243

N3o Identificado

6.450 m?

RS 451.500,00

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

- Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.

Terreno
rural

Matr. 4.989

N3o Identificado

327.775 m?

RS 3.277.750,00

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

- Esclarecer o motivo pelo qual a sociedade
empresaria ndo figura como proprietaria da
matricula.
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Matr. 11.911

Olivo S/A Industria e
Comércio de Implementos
Rodoviarios

TOTAL

69.886,33 m?

RS 1.747.158,25

RS 12.033.286,60

Nado Nada consta

- Apresentar localizagdo exata e delimitagdo correta
do imovel;

matricula 12.551.

No que se refere a devedora Transportes Sul Ltda, foi informado apenas 1 imdvel como sendo de sua propriedade, qual seja, a

A matricula 12.551 esta alienada fiduciariamente para o credor Sicoob Credisulca SC.

Portanto, sugerimos que a recuperanda apresente a localizacdo exata e delimitagdo da matricula n°® 12.551.
Transportes Sul Ltda
T';EON? E DESCRICAO PROPRIETARIO AREA AVALIACAO Lg:g;ﬁfé;: RESTRICAO ESCLARECIMENTO
Imével | Matr. 12.551 | Transportes Sul Ltda 10.000 m? RS 1.500.000,00 Nao é:i:;:rg?;52“;:2’2;(30(?&%/'25%2:2A sc goéfgszgt?r;?;;iizagéo exata e delimitacdo
TOTAL R$ 1.500.000,00
Por fim, no laudo de avaliagao da recuperanda Zincoeletro Servigos Ltda n3do consta a propriedade de nenhum imdvel.

Pagina 27 de 38




(@) Gladius €

5.2.2.  VEICULOS

Em cada um dos laudos de avaliacdo individualizados, as recuperandas apresentaram a
avaliacdo dos veiculos de cada uma das sociedades, os quais resumimos na tabela a seguir.

AVALIAGAO DOS VEICULOS
EMPRESA AVALIAGCAO

Olivo S/A Industria de Componentes e Pegas para Implementos Rodovidrios | RS 406.360,72
Olivo S/A Produtos Elétricos RS -
Olivo S/A Industria de Produtos para lluminagio e Eletroferragens RS 427.408,63
Olivo S/A Industria de Guindastes RS 17.000,00
Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios RS 302.670,00
Transportes Sul Ltda RS 8.003.928,00
Zincoeletro Servigos Ltda RS -

TOTAL RS 9.157.367,35

Apenas os laudos de avaliacdo das empresas Olivo S/A Industria de Componentes e Pecas
para Implementos Rodoviarios e Transportes Sul Ltda apresentaram a relacao dos veiculos, o que
entendemos ser essencial para conhecimento e transparéncia aos credores.

Também ndo foi apresentado em anexo os documentos de cada um dos veiculos, de forma
que possibilite a comprovacao de propriedade e identificacao de eventuais restrigoes.

Desta forma, sugerimos que as recuperandas apresente de forma detalhada a
avaliacdo da frota, apresentando o valor de cada veiculo, com suas respectivas
informacgoes (placa, chassi, ano, modelo, etc.) e documento que comprove propriedade
e indiquei eventuais restricoes.

5.2.3. MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
A atuacao das recuperandas € em sua maioria no setor industrial, portanto, esperado que
haja uma quantidade relevante de maquinas e equipamentos, 0s quais sdo a base do processo

produtivo.

As devedoras apresentaram também de forma individualizada as avaliagdes das maquinas e
equipamentos de cada uma das empresas, as quais resumimos a seguir.
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AVALIACAO DAS MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
EMPRESA AVALIACAO

Olivo S/A Industria de Componentes e Pegas para Implementos Rodoviarios RS 7.784.547,34
Olivo S/A Produtos Elétricos RS -
Olivo S/A Industria de Produtos para lluminagio e Eletroferragens RS 9.559.000,82
Olivo S/A Industria de Guindastes RS 68.945,63
Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos Rodoviarios RS 2.305.446,15
Transportes Sul Ltda RS -
Zincoeletro Servigos Ltda RS 631.808,34

TOTAL RS 20.349.748,28

Em alguns laudos de avaliacdao foram apresentadas apenas fotos de maquinas que se afirma
serem as de valor mais relevante, porém, em nenhum deles é apresentada uma relacdo dos
maquinarios que compde o patrimbnio das empresas, a avaliagdo de cada uma delas e suas
respectivas informagOes de ano, modelo, marca, nimero de série, etc.

Considerando que o patrimbénio alocado em maquinas e equipamentos é de
aproximadamente R$ 20 milhdes, sugerimos que as recuperandas apresentem uma relacao
individualizada de maquinas e equipamentos, contendo para cada maquina ou equipamentos, o
respectivo valor de avaliagdo, marca, modelo, ano, nimero de série, e demais informagbes que
entenderem ser relevante para identificagao do bem.

Nao logramos éxito, ainda, em localizar a Anotagdo de Responsabilidade Técnica (ART) do
laudo de avaliacao, de forma que sugerimos a apresentacao da mesma.

6. SUSPENSAO DE EXECUCOES CONTRA COOBRIGADOS, GARANTIDORES,
AVALISTAS E FIADORES

6.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

No item 11.3 de todos os 7 do PRJs, ha previsao de que com a homologacao do plano,
havera extincao de execucdes em relacao aos acionistas, avalistas, fiadores, devedores solidarios
ou coobrigados de qualquer natureza.

No mesmo sentido, o plano prevé: “Os Credores também ndo mais poderédo, (I) ajuizar ou
prosseguir com agoes judiciais ou procedimentos de qualquer tipo relacionado aos Créditos em face
das Recuperandas, empresas coligadas, afiliadas, outras sociedades sob controle comum, ou socios,
acionistas, avalistas, fiadores, devedores solidarios €/ou coobrigados de qualquer natureza; (II)
executar qualquer sentenca, deciséo judicial ou sentenca arbitral relacionada aos Créditos contra as
Recuperandas, empresas coligadas, afiliadas, outras sociedades sob controle comum, ou SOcios,
acionistas, avalistas, fiadores, devedores solidarios €/ou coobrigados de qualquer natureza, (III)
penhorar, bloguear, arrestar, onerar ou reter quaisquer bens das Recuperandas, empresas
coligadas, afiliadas, outras sociedades sob controle comum, ou de socios, acionistas, avalistas,
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fiadores, devedores soliddrios e/ou coobrigados de qualquer natureza para satisfazer os seus
Créditos ou praticar qualguer outro ato constritivo contra tais bens; (IV) criar, aperfeicoar ou
executar qualquer garantia real sobre bens e direitos das Recuperandas para assegurar o pagamento
de seus Créditos Concursais ou Extraconcursais, quando aplicavel; e (V) buscar a satisfacdo de seus
Créditos por quaisquer outros meios em face das Recuperandas, empresas coligadas, afiliadas e
outras sociedades sob controle comum, ou socios, avalistas, coobrigados de regresso e/ou fiadores”,

6.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

O art. 49, § 1° da Lei 11.101/05 prevé que "os credores do devedor em recuperacdo
Jjudicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso”.

Essa é regra geral, conforme leciona Marcelo Barbosa Sacramone:

"Os efeitos da recuperacdo judicial sobre o crédito principal ndo afetam as
obrigacées do garantidor, que permanece pessoalmente obrigado a
satisfacdo da sua prestacdo, por nio estar submetido a recuperaciao
Jjudicial. Nem sequer a suspensdo das acoes e execugles, efeito da decisdo de
processamento da recuperacdo judicial (art. 6°), poderd obstar a execucdo dos
coobrigados. O prosseguimento das acdes e execugoes, independentemente do
deferimento do processamento da recuperagdo judicial, tampouco atrai a
competéncia sobre as medidas constritivas para o Juizo da recuperacao judicial.

Nos termos da Sumula 480 do STJ, "o Juizo da recuperacdo judicial ndo é
competente para decidir sobre a constricao de bens nao abrangidos pelo
plano de recuperacdo da empresa”. Referida Sumula € aplicavel exclusivamente
a hipdtese de constricdo de ativos ndo pertencentes ao devedor em recuperacdo
judicial, mas a um coobrigado. Embora o Juizo da Recuperacdo Judicial seja
considerado universalmente competente para as medidas constritivas, quer sejam
de créditos sujeitos ou ndo a recuperacéo judicial?, sua competéncia se restringe
dos ativos da propria recuperanda.”. (Comentdrios a Lei de Recuperacdo de
Empresas e Faléncia. 2 ed. SGo Paulo: Saraiva Educacdo, 2021, p. 269/270)
(grifamos)

No julgamento do REsp n. 1.333.349-SP, a Segunda Secdo do STJ, sob a sistematica de
recurso repetitivo, fixou a seguinte tese em acérdao relatado pelo Ministro Luis Felipe Salomao: "4
recuperacao judicial do devedor principal nao impede o prosseguimento das execugoes
nem induz suspensao ou extincao de acoes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo
se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 69, caput, e 52, inciso III, ou a novagdo a que se
refere o art. 59, caput, por forca do que dispoe o art. 49, § 19, todos da Lei n. 11.101/2005"
(destacamos).

Alguns anos depois, outros julgados do STJ, passaram a trazer novas nuances sobre a

matéria, reanalisada dentro de outro contexto fatico, qual seja, a validade de clausula inserta
em plano de recuperacao judicial que estende a novacao a terceiros garantidores e
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coobrigados. Ha decisdes no sentido de que a anuéncia do titular da garantia é indispensavel para
que o plano de recuperagao judicial possa estabelecer a sua supressao ou substituicdo, bem como
ha julgados no sentido de que a clausula aprovada pela maioria dos credores em assembleia possui
validade.

A nosso sentir, a conclusdo que melhor equaciona o bindbmio “preservacao da empresa viavel
X preservagao das garantias” € a de que a clausula que estende a novacao aos coobrigados somente
é legitima e oponivel aos credores que aprovarem o plano de recuperagao sem nenhuma ressalva,
nao sendo eficaz, portanto, com relagao aos credores que nao se fizeram presentes quando da
assembleia geral de credores, abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicao.

Nesse sentido, colhe-se da recente jurisprudéncia do STJ:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. SUPRESSAO DE GARANTIAS
PRESTADAS POR TERCEIROS. INEFICACIA EM RELACAO AOS CREDORES
QUE NAO CONSENTIRAM COM A CLAUSULA. HIPOTESE CONCRETA EM
QUE NAO HOUVE OBJECAO POR PARTE DE NENHUM DOS CREDORES.
MANUTENCAO DA PREVISAO CONSTANTE DO PLANO. 1. Acdo ajuizada em
15/12/2016. Recurso especial interposto em 22/10/2019. Autos conclusos ao
Gabinete da Relatora em 9/9/2020. 2. O proposito recursal € definir se a clausula do
plano de recuperacdo judicial, aprovado sem objecdo, que impede os credores de
perseguir seus créditos em face de garantidores e coobrigados esta em descompasso
com a Lei 11.101/05. 3. Havendo previsao no plano de soerguimento quanto
a impossibilidade de os credores buscarem a satisfacdo de seus créditos
em face de garantidores e coobrigados da recuperanda, a validade de tal
cldusula esta sujeita a anuéncia dos respectivos titulares. 4. Hjpotese
concreta em que ndo houve manifestacdo de credores em sentido oposto a
supressdo das garantias, motivo pelo qual deve ser reformado o acorddo que
declarou a nulidade da clausula em questdo. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. (REsp
1895277 / RS, Relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em
01/12/2020) (destacamos)

No julgado do Resp 1.794.209 (julgado em 12/05/2021), o relator do recurso ha Segunda
Secdo, ministro Villas Béas Cueva, destacou que "Inexistindo manifestacéo do titular do crédito com
inequivoco animo de novar em relagdo as garantias, ndo se mostra possivel afastar a expressa
previsdo legal de que a novacdo ndo se estende aos coobrigados (artigo 49, paragrafo 19, da Lei
11.101/2005). De fato, nos termos do artigo 361 do Codigo Civil, @ novacdo ndo se presume,
dependendo da constatacdo do inequivoco animus novandi”.

Sugerimos, portanto, a realizacao controle de legalidade neste ponto, pela
imprescindibilidade de anuéncia do titular da garantia para a suspensao da execucao,
eis que os Planos de Recuperacao tém valores e prazos divergentes aos originalmente contratados
e garantidos por terceiros.
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7. LEVANTAMENTO DE ATOS CONSTRITIVOS

7.1.  RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

As recuperandas sustentam, nos itens 7.2, que os bens que compdem seu ativo operacional
sao fundamentais para a geracao de receita e o cumprimento das obrigagcdes correntes, assim como
do Plano. Assim, toda e qualquer constricdo devera passar pelo crivo do juizo recuperacional.

Por seu turno, os PRJs preveem que as recuperandas efetuarao o imediato levantamento
(i) de valores depositados e/ou bloqueados judicialmente referente a credores Concursais e que nao
tenham sido levantados pelo respectivo credor; bem como (ii) de atos constritivos provenientes de
Juizos distintos do Juizo recuperacional para possibilitar o cumprimento do Plano, mediante
requerimento formulado ao respectivo juizo da recuperacao.

7.2.  CONSIDERGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

De fato, os créditos sujeitos deverao ser pagos nos termos do respectivo Plano, sob pena de
ferir o principio do par conditio creditorum, ao passo que eventuais valores bloqueados/depositados
judicialmente referente a estes credores, poderao recompor o caixa da recuperanda.

Noutro lado, quanto a eventual “imediato levantamento de atos constritivos proveniente
de outros juizos mediante requerimento formulado ao respectivo Juizo da recuperacdo judicial’,
entendemos merecer um breve apontamento.

Isto porque o art. 6°, § 7° da Lei 11.101/05, estabelece que a competéncia do juizo
recuperacional para determinar a suspensao de atos constritivos que recaiam sobre bens de capital
essencial durante o prazo de suspensao:

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacéo
Judicial implica.:

[.-]

& 79-A. O disposto nos incisos I, II e III do caput deste artigo ndo se aplica aos
créditos referidos nos §§ 3° e 49 do art. 49 desta Lei, admitida, todavia, a
competéncia do juizo da recuperacédo judicial para determinar a suspensdo
dos atos de constricdo que recaiam sobre bens de capital essenciais 3
manutengdo da atividade empresarial durante o prazo de suspenséo a que se refere
0 § 49 deste artigo, a qual serd implementada mediante a cooperacdo jurisdicional,
na forma do art, 69 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 (Codigo de Processo
Givil), observado o disposto no art. 805 do referido Codigo.

Desta forma, entendemos necessario consignar que a previsao legal se refere a suspensao
em casos de bens de capital essencial e unicamente até o fim do periodo de blindagem.
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8. CREDORES CONTRADITORIOS
8.1. RESUMO DO DOCUMENTO

Nos itens 7.4, estabelecem os PRJs que o credor sujeito que nao esta habilitado na
Relacdo de Credores sera obrigado a ajuizar incidente de habilitacdo/impugnacdo para o
recebimento do respectivo crédito.

Nos itens 9.4, reconhece que os créditos que venham a se tornar liquidos em momento
posterior a Assembleia, seja concursal ou extraconcursal aderente, e estando ou nao relacionados
na recuperacao, submeter-se-3o as condicdes elencadas nos PRJs para a respectiva classe.

Todavia, o inicio dos prazos de caréncia, de pagamentos e incidéncia de encargos financeiros,
contar-se-3o a partir do transito em julgado da decisao que determinar a alteracao ou inclusdo do
respectivo crédito.

8.2. CONSIDERACOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Embora a previsdao contida nos PRJs de obrigatoriedade da inclusao do crédito sujeito no
processo recuperacional para o efetivo recebimento nos termos do Plano, entendemos merecer
destaque o entendimento consolidado do Superior Tribunal de Justica no sentido de que a
habilitacdo no processo de recuperacao é uma faculdade do credor:

DIREITO EMPRESARIAL. RECURSO ESPECIAL. COMPLEMENTAC/TO ACIONARIA E
RECUPERACAO JUDICIAL. [IMITAGAO DA ATUALIZACAO MONETARIA ATE A
DATA DO PEDIDO RECUPERACIONAL E SUJEICAO DO CREDITO NAO
HABILITADO AOS EFEITOS DO PLANO. RECURSO ESPECIAL PROVIDO. I. CASO
EM EXAME 1. Recurso especial interposto contra acorddo do Tribunal de Justica do
Estado do Rio Grande do Sul, proferido em agravo de instrumento nos autos de
cumprimento de sentenga, que deu provimento ao recurso. 2. A controvérsia versa
sobre acédo de complementacdo aciondaria, com pedido de subscricdo de acdes ou
indenizacdo correspondente, dividendos e juros sobre capital proprio, incluindo
indenizacdo equivalente as acdes da Celular CRT, em fase de cumprimento de
sentenga. 3. A Corte a quo reconheceu a faculdade do credor de ndo habilitar o
crédito, determinou a suspenséo da execugdo até o término da recuperagdo judicial
e afastou a limitacdo da atualizacdo & data do pedido recuperacional. II. QUESTAO
EM DISCUSSAO 4. H3 cinco questdes em discussdo: (i) saber se a atualizacdo do
crédito concursal deve se limitar a data do pedido de recuperacio judicial, nos
termos do art, 99, II, da Lei n. 11.101/2005; (7)) saber se todo crédito com fato
gerador anterior ao pedido de recuperacdo judicial se submete aos efeitos do
processo recuperacional, nos termos do art. 49, caput, da Lei n. 11.101/2005;

(iif) saber se a novacdo ope legis decorrente da concessdo da recuperacdo judicial
atinge todos os créditos concursais, impondo pagamento nos termos do plano,
conforme o art. 59 da Lei n. 11.101/2005; (iv) saber se houve violacdo do art. 126
da Lei n. 11.101/2005 quanto a preservacao da empresa € paridade entre credores;
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e (v) saber se 0 acordo seria nulo por violagdo do art. 1.022 do CPC. IIT. RAZOES
DE DECIDIR 5. A habilitacdo é faculdade do credor, mas o crédito
concursal se submete aos efeitos da recuperacdo judicial, inclusive a
novacao ope legis, nos termos dos arts. 49, caput, e 59 da Lei n. 11.101/2005,
conforme jurisprudéncia consolidada do STJ. 6. A atualizacdo monetaria dos créditos
concursais se limita a data do pedido de recuperacdo judicial, de acordo com o art.
99 II, da Lei n. 11.101/2005, €, entre o pedido e o pagamento, observa os termos
e indices do plano. 7. A execucdo ou cumprimento de sentenca do crédito
nao habilitado somente pode prosseguir ou iniciar apos o encerramento
da recuperacdo judicial, respeitadas as condicoes do plano. 1IV.
DISPOSITIVO E TESE 8. Recurso especial provido. Tese de julgamento: "1. O crédito
cujo fato gerador € anterior ao pedido de recuperacio judicial se submete aos efeitos
da recuperacdo, inclusive @ novacdo ope legis, independentemente de habilitacso,
nos termos dos arts. 49, caput, e 59 da Lei n. 11.101/2005. 2. A atualizacdo
monetdria dos créditos concursais se limita @ data do pedido de recuperacédo judicial,
conforme o art. 99 II, da Lei n. 11.101/2005, €, entre o pedido e o pagamento,
observa os termos e indices do plano. 3. O prosseguimento ou inicio da execucado
individual do crédito ndo habilitado somente é possivel apos o encerramento da
recuperacdo judicial”. Dispositivos relevantes citados: Lei n. 11.101/2005, arts. 96,
I, 49, caput 51, Il e IX, 59, 61, 62, 63; CPC, art. 1.022. Jurisprudéncia relevante
citada: STJ, REsp n. 1.655.705/SP, relator Ministro Ricardo Villas Bbas Cueva,
Segunda Secdo, julgados em 27/4/2022; STJ, REsp n. 2.041.721/RS, relatora
Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 20/6/2023; STJ, Agint no REsp
n. 2.071.733/RS, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado
em 13/5/2024. (REsp n. 2.086.804/RS, relator Ministro Jodo Otavio de Noronha,
Quarta Turma, julgado em 9/2/2026, DJEN de 12/2/2026.)

Extrai-se, portanto, que a habilitacao do crédito sujeito é uma faculdade do credor,
em que pese 0 pagamento deve ocorrer obrigatoriamente nos termos do Plano.

O credor ndo habilitado podera, desta forma, aguardar o encerramento da recuperacao
judicial para o ajuizamento/prosseguimento da respectiva execugao ou cumprimento individual de
sentenca.

Noutro lado, condicionar o inicio do prazo de caréncia para o pagamento somente apds o
transito em julgado da decisao do juizo recuperacional de habilitacdo/impugnacao do crédito é
contrariar a legislacao recuperacional.

Isto porque a homologacdao do plano implica na novacao do crédito, conforme
inteligéncia do art. 59 da Lei 11.101/05. E a partir deste marco deve iniciar os prazos de pagamentos
e caréncias, inclusive com o fito de ndo ferir o principio do par conditio creditorum.

Portanto, opinamos pela realizacdo de controle de legalidade no que tange a data inicial

da contagem de prazo para os pagamentos dos créditos habilitados/liquidados/retificados, a fim de
que seja utilizado como marco inicial, a data da homologacao dos planos.
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9. CONDIGCOES PARA REALIZAGAO DOS PAGAMENTOS

9.1. RESUMO DO CONTEUDO DO DOCUMENTO

Todos os PRJs apresentam nos itens 10.9, as condi¢Oes para realizagdo dos pagamentos,
dentre as quais, destacamos as seguintes:

e "“No prazo de 30 (trinta) Dias Corridos a contar da Publicacdo da Decisdo da Homologacao
Judicial do Plano, os credores deverdo informar diretamente a Recuperanda, através de carta
registada com Aviso de Recebimento ("AR"), enviada ao endereco da sede (indicada na
Clausula 12.6) e dirigida a diretoria, ou através do endereco eletronico (e-mail):
credoresrj@OLIVOSA.com.br, com cdpia para o Administrador Judicial e os seus respectivos
dados bancarios para fins de pagamento. A conta devera obrigatoriamente ser de titularidade
do credor.”

e "0 envio das informagGes necessarias para pagamento é obrigatorio para fins de cumprimento
deste Plano, sendo que ndo produzira efeitos perante a Recuperanda qualquer outra forma
de comunicacdo, ainda que feita por meio de peticdo dirigida ao Juizo Recuperacional.”

e “Todos os pagamentos estabelecidos no Plano consideram, como premissa, o Crédito
(Concursal ou Extraconcursal), na Data do Pedido, de modo que, ao aderir ao Plano, o Credor
(Concursal ou Extraconcursal) concordara, automaticamente, em receber os seus Créditos de
acordo com o valor na Data do Pedido, sem ajustes decorrentes de variagdo cambial, juros e
corregdo, posteriores a Data do Pedido, exceto a atualizacdo monetaria e juros estabelecidos
neste Plano.”

e “Na hipotese de o Credor deixar de informar as Informacoes Necessarias para
Pagamento no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) meses contados da
Homologacdo Judicial do Plano, podera ser considerada a remissao da divida, a exclusivo
critério das Recuperandas, nos termos dos artigos 385 e 386 do Codigo Civil, extinguindo-se
a obrigacdo, e, por sua vez, desonerando as Recuperandas e seus coobrigados do respectivo
pagamento.”

9.2. CONSIDERAGOES DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Especialmente no tocante a previsao de remissao da divida caso o credor ndao informe
os dados bancarios no prazo de 48 meses, entendemos merecer controle de legalidade.

Explicamos.
O art. 59 da Lei 11.101/2005 estabelece que o plano de recuperacao judicial implica

novacao dos créditos anteriores ao pedido, valendo a decisao que conceder a recuperacao judicial
como titulo executivo judicial.
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Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos
anterfores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem
prejuizo das garantias, observado o disposto no & 1° do art. 50 desta Lel.

& 19 A decisdo judicial que conceder a recuperacdo judicial constituira
titulo executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso III, do caput da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de Processo Civil.

A partir de entdo, o titulo executivo judicial se sujeita as regras do Codigo Civil e de
Processo Civil.

Inclusive, Exa., considerando ser a remissao ato voluntario, entendemos que a previsao
nao podera afetar eventual credor que nao compareceu a assembleia e tenha aprovado
expressamente sobre o tema. Aqui se fala, principalmente, dos credores incluidos apds a realizagao
da Assembleia, que ndo possuem mais direito a voto e devem receber os créditos nos termos de
eventuais Planos Aprovados.

Desta forma, sugerimos o controle de legalidade nos itens 10.9, especialmente no que
tange a eventual remissao da divida apds o transcurso dos 48 meses sem a informacao dos dados
bancarios as recuperandas para o recebimento do crédito.

10. CONCLUSAO

Diante do exposto:

a) sugerimos para que em caso de alienagao do ativo ndo circulante, seja requerida
autorizacao prévia do juizo e com vista a eventual comité de credores e posteriormente
a administragao judicial, devendo ainda informar o destino do recurso em casos em que o
destino diferir do previsto no plano (itens 8);

b) no que tange a previsdo de isencdo de toda e qualquer multa nos valores a
serem pagos aos credores trabalhistas (itens 10.1 dos PRJs), a nosso ver, deve ser aplicado o
controle de legalidade por ser genérica, sem a indicacdo de qual tipo de multa seria renunciada
e em qual circunstancia;

c) em razao da auséncia de previsdo expressa nos respectivos planos no que tange aos

pagamentos de verbas trabalhistas referente a FGTS, OPINAMOS para que seja

consignada a necessidade de realiza-los na conta vinculada da Caixa Economica Federal,
termos do art. 26-A da Lei 8036/1990 e da jurisprudéncia do STJ;

d) sugerimos que o prazo para a apresentacao da opcao de recebimento dos

créditos de garantia real e quirografarios seja iniciado apods o transito em julgado de eventual
decisdao que habilitar/alterar o valor (itens 10.3);
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e) opinamos pelo controle de legalidade para que em caso de alienacao, dacao
em pagamento, permuta ou adjudicacdo para fins de satisfacao de crédito, seja
requerida autorizacdo prévia do juizo e com vista a eventual comité de credores e
posteriormente a administracao judicial (itens 9.2).

f) sugerimos que as condicoes de pagamentos a subclasse dos “credores
apoiadores” (itens 10.5) sejam preestabelecidas de forma objetiva para que os credores
possam apreciar no ato assemblear;

g) no tocante a avaliagao dos imdveis (evento 889, documentacdo 4), sugerimos:

g.1) que a recuperanda Olivo S/A Industria de Componentes e Pecas para
Implementos Rodoviarios apresente a localizacdo exata e delimitagao de todos
imoOveis que é proprietaria, e que esclareca 0 motivo de o imdvel de matricula
19.328 estar registrado em nome de terceiro;

g.2) que a recuperanda Olivo S/A Produtos Elétricos apresente as matriculas
atualizadas 1.347 e 19.100 e a localizacdo exata e delimitagao dos imdveis de sua
propriedade;

g.3) que a recuperanda Olivo S/A Industria de Produtos para Iluminacdo e
Eletroferragens apresente a matricula 12.803 atualizada, esclareca o motivo pelo
qual a matricula 10.440 estar registrado em nome de terceiro e para que apresente
a localizacdo exata e delimitagdo dos imdveis de sua propriedade;

g.4) que a recuperanda Olivo S/A Industria de Guindastes esclareca o motivo pelo
qual a matricula 20.946 esta registrada em nome de terceiro;

g.5) que a recuperanda Olivo S/A Industria e Comércio de Implementos
Rodoviarios esclareca e motivo pelo qual as matriculas 19.300, 3.919, 19.328,
21.243 e 4.989 estao registradas em nome de terceiros e para que apresente a
localizacdo exata e delimitacdo dos imdveis de sua propriedade;

g.6) que a recuperanda Transportes Sul Ltda apresente a localizacao exata e
delimitacdo da matricula n® 12.551.

h) no tocante a avaliacao dos veiculos, sugerimos que cada uma das recuperandas
apresente de forma detalhada a avaliacao da frota, apresentando o valor de cada veiculo, com suas
respectivas informacgoes (placa, chassi, ano, modelo, etc.) e documento que comprove a propriedade
e indiquei eventuais restricoes;

i) com relacdo a avaliacao das maquinas e equipamentos, sugerimos que as
recuperandas apresentem uma relacdo individualizada de maquinas e equipamentos, contendo para
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cada maquina ou equipamento, o respectivo valor de avaliagdo, marca, modelo, ano, nimero de
série, e demais informacOes que entenderem ser relevante para identificagdo do bem;

j) sugerimos a intimacao da recuperanda para que tragam aos autos a ART
referente ao laudo apresentado no evento 889, documentacao 4;

k) opinamos para que em casos alienagao do ativo nao circulante, seja requerida
autorizacao prévia do juizo e com vista a administracao judicial, devendo ainda informar o
destino do recurso em casos em que o destino diferir do previsto no plano (arts. 60, 66 e 142 da
LREF);

I) sugerimos a realizacao controle de legalidade da clausula dos itens 11.3 que
prevé a extingao de acdes contra coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores, pela
imprescindibilidade de anuéncia do titular da garantia para a suspensao da execugao;

m) sugerimos a realizacao de controle de legalidade nos itens 9.4, no que tange a
data inicial da contagem de prazo para 0s pagamentos dos  créditos
habilitados/liquidados/retificados, a fim de que seja utilizado como marco inicial, a data da
homologacao dos planos;

n) sugerimos o controle de legalidade nos itens 10.9, especialmente no que tange
a eventual remissdo da divida apds o transcurso dos 48 meses sem a informacao dos dados

bancarios as recuperandas para o recebimento do crédito;

0) opinamos pela regularidade dos demais pontos.

E 0 nosso relatorio sobre o plano de recuperagao judicial acostado o evento 889.

Floriandpolis - SC, 11 de maio de 2026.
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