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Comarca de Joinville . ' .

6% Vara Civel

Autos n, 0004041 -62.2014.8. 24 0038
Agédo: Recuperagao Judicial/PROC
Autor: Metalurgica Duque SIA e outro

TVIDSS

‘Vistos etc.

METALURGICA DUQUE SA e MH ADMINISTRAQAO E

PARTICIPAC}OES LTDA. ajuizaram. agao de recuperagao judicial expondo a sua )

situagao financeira € as.causas da crise econdmico-financeira que vém enfrentando.

Destacaram, em suma que a) formam um grupo economlco

de. fdto aglndo em cooperagao, inclusive no que diz respeilo a assungao de
' garantlas obngacnonals razao pela qual atuam em |l'(|SCOﬂSOrCIO ativo; b) a prlmelra
requerente constitui socredade empresdria por agbes fundada em 1955, exercendo
a atividade de fabricagao e comermahzagao de artefatos de metais utilizados em

diversos. segmentos ¢c) a segunda requerente é ‘sociedade limitada iniciada em

1993, que exerce a atsvndade de administracao de bens proprios, pamcnpa(;ao em

outras empresas e prestagao de servigos de consultorla e assessoria em engenharia

e administragao de empresas; d) enfrentam severas, dificuldades financeiras em

- razao da crise econdmica que afeta o mercado mundial, agravada pelos seguintes -

fatores: d.1) alta dlavancagem flnancelra decorrente da estratégia de expansio e

dlversrficagao do por‘[foilo de produtos d. 2) manutengao dos altos pregos da matena

prima e da sua redugao de produgao mundial; d.3) produtos comercializados com

prejuizo; d.4) formagao de custo inadequada, trazendo prejuizos operacnonals_, 0s

quais foram suportados por recursos de terceiros; d.5) 'redugéo das margens’ por

pressao externa de clientes que possuem grande fatia do mercado(nacional; d.6)
tomada de recursos com altas taxas de juros; e) a situagao resultou ezn—ay--so no

N
%c r‘t‘s\e

curnprimento de suas obrigagoes e na entrega de produtos; f’) por se ir

auperavel, a recuperagao iudicial foi o meo enconitddo para resgataia sua saude'

financeira; g) preenchem 0S reqmsnos Iegats exigidos pela Lein. 11,1 1/2095 para
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0 processamemo da medida.

_ ) Formularam 08 segumtes pedidos: a) © deferimemo do
processamento da recupera(;ao jUdIClal com todos 0s seus consectarias legais; b) a
' suspensaq dos efeitos dos protestos dos titulos emitidos e/ou sacados contra as
- requerentes e da divulgagdo das anotagbes dos seus nomes nos cadastros de
protecao ao créd%td, tudo_ referente a titulos Consti’tuidos antes do. pedido de
recuperagéd judicial, venmdos e vincendos; c) a proibi'géo da suspénséo do
'fornemmento de energia eletnca agua gas e servicos de telefonia e internet em
razac do nao- pagamento de deb|tos constltwdos antes do ajuizamento do pedido de
recuperacao judicial; d) a prmbngao de os estabeteCtmentos bancarios indicados na
inicial reterem valores deposnados em quaiquer conta correnie de sua titularidade,
liberando as garantias dos titulos (duplicatas) ofertadas em cesséo de crédito’ja
realizada, pérmitindo que 0Ss pagamenios éejam feitos diretamente; e) nao sendo
| atendido © pedido do tem "d", que o0s recebiveis se;am considerados bens de
cap;tal essenciais' a sua atlwdade empresarial, tmpedtndo assim, sua retengao pelo
prazo de 180 dias prev:sto no art. 49, § 3° in fine, da Lei n. 11.101/2005; f)_
proibicao, pelo periodo de 180 dias, nos termos do art. 49, § 3°, .in fine, da Lei n.
BAE 101/2005 da venda ou retirada do-estabe!e'cimento da priméira requerente dos
bens de capltai essenciais a sua at1v1dade empresanal constituidos pelos

maqumanos utitizados.na ||nha de produgao
L Juntaram documentos. :

Foi ordenada a emenda da inicial- (fls. 398-9), com a

apresenta(;ao mtegra! dos documentos ex:g:dos pelo art. 51 da Le= n. 11, 101/2005.

‘Os' autores cumpmram a determmagao e desistiram

As desisténcias foram homologadas e 0 pedidoE
&@e outras>

L, -
E; ongas em

-expressamente dos pedidos constantes nos itens "¢, “d“ e "e" acima.

processamento da recuperagao judicial foi deferido, determinando-se,!
providéncias (fis. 457-66):

a) a suspensdo de todas as agdes ou execucge:
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face das devedoras inclusive aquelas dos Credores partlculares do socio solidario

' pelo prazo de 180 dias (art 6°, § 4° da.Lein. 11.101/05), exceto: a. 1) as acoes que
- demandarem quant:a liquida (art. 6°, § 1°, da Lei n. 11.101/05); a.2) as acoes de
natureza trabalhista, inclusive as: impugnagoes menc:tonadas no art. 8° da Lei n.
11, 101/05 (art. 6°, § 2°, do mesmo diploma legal); a. 3) as execugoes de natureza
f!scal ressalvada a hip6tese de parcelamento (art. 6° § 7°, da Lein. 1. 101/05) iv)

as relatavas a crédito de lndicados nos §§ 3%e 4° do art 49. da Lei n. 11.101/05;

D) a expedfgao de edital para ser publlcado no orgao oficial,

atentando-se para os requ:sntos contldos no § 1° do art 52 e no art. 191 da Lei n.

11.101/05, contando-se, a partrr da pubhcagao 0 prazo de 15 dlas para os. credores
apresentarem a0 Administrador Judima! suas habmtagoes ou suas dlvergenmas
quanto aos créditos relacionados (art. 7°, 8§ 1° da Lein.11.101/05);

¢} a notificagédo da paﬁe autora para c.1) juntar ata com:

man;festagao da assembleia- geral da prlmelra requerente acerca da apresentagao
do presente pedido, nos termos do art. 122, paragrafo unlco ‘da Lein. 6.404/76, no
prazo de 60 dias; ¢.2) acostar, em trinta dias, comprovante de que o ajulzamemo da
presente acao fo: comunicado ao Diretor de Relagoes com Investidores, em
cumprtmento aos arts. 2° XXIl e 3° § 1° da lnstrugao n. 358 da Comrssao de

Valoies Mobiliarios; c.3) ;untar aos autos as contas demonstrativas mensais

enquanto perdurar a |ecuperagao judlCtal sob pena de destituicao de seus _

administradores (art. 52, IV, da Lei n. 11.101/05); c.4) apresentar o plano de

recuperagao judicial, no prazo improrrogavel de 60 dias a contar da publicagao da

- presente ‘decisdo, observando os r'equisito_s previstos nos arts. 53 e 54 da Lein. -

-

N

11.101/05, sob pena de convolagdo em faléncia, nos termos do art. 73, I, do

.reférido diploma legal; c.5) acrescentar, apos Seu nome empresarial, a expressao

‘em Recuperagao Judicial" em todos os atos Contratos e documeftos que firmar

(art 69, caput, da Lei n. 11 101/05) Q

) a determinagéo ao Regis‘tro Pablico de Empresas para que

promovesse a anotagao da recuperagdo judicial (art. 69, paragrafo mco da Lei
11.101/05); “ '

Juiza Viviane Isabel Daniel SpeoZe Spuza - Pagina 3
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e) a expedicio de’ oficio & Junta Comercnal do Estado de Santa

Catarma € ao Sintegra para que procedessem-a anotagao respectlva no regqistro das
autoras;. '

/,
L

T} a expedigdo de oficio as Fazendas Publicas Federal e dos

_Estados e Municipios onde as autoras possuissem estabelecimentos, dando-thes

“ciéncia da presente agéo (art. 52, V, da Lei n. 11.101/2005);

gl a comunic‘agéo' do deferimento do ' pr‘ocessam'ento da
‘ presente recuperagao judicial aos demals juizos desta comarca a Justica Federal e
a Justica do Trabalho da Subsegao Jud|C|ana de Joinville.

O Admlmstrador JudlClaI nomeado solicitou a contratagao de

profassaonal para reallzagao de pericia contabil,

As reouperandas requereram autoruzagao para allenagao de

ve:culos argumentando que referidos bens nao estao sendo utilizados, uma vez
que a contratagao de servigos de transportes se reveia mais vanta;osa Jumaram

avaliagao da Tabela Fipe de aiguns dos ve;culos que pretendem alienar.

A segu1r f0| determinada a- mttmagao das recuperandas para,
‘em cinco dias, apresentar as contas demcnstratlvas sob pena de destltwg;ao de
seus administradores, tendo em vista que a Chefe de Cartono atendendo decisao
Jud!CIaF cerlificou que as recuperandas nac o fizeram (fE 803); comprovar a
publloag:ao do edstal de credores em jornal diario de circulagao regional ou namonal
consoante Ja havia sido. ordenado Na mesma oportunidade, foi determ‘lnada a
| avahagao judicial dos bals semi- reboques que as requerentes pretendem ahenar
haja vista a mexnstenma de prthsao na Tabela Fipe, '

" A UNIAO veio aos autos requerer sua intimacgéo acerca das

decisoes proferidas e que fhe fosse oportunizada a manif¢stacad tes da

\,___ﬂ__
venda dos bens mdlcados pelas requerentes observando -5e os vaIO es inditados na

~ concessao da recuperagao judicial. o , /Q
_ ' 0 Administrador Judicial mamfestou se/ Cb elryé‘

Y

—
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Clausula impondo o deposito do prego em conta vinculada aos autbs.

As au‘toras informaram a retomada da atividade produt:va e
apresentaram as contas demonstrativas referentes a prlmelra requerente
esclarecendo que, em relacan a Segunda recuperanda tendo em vista que suas
. fungoes se resumem a admmlstragao de bens e pammpagoes em sociedades,

constltumdo mera hofdmg, nao existem atlwdades operacionais que gerem refatorios
- demonstrativos mensais. o

-0 Admmistrador Judmlal indicou perlto contdbil a ser nomeado
apresentando proposta de trabalho, sndicagao de horarios e deciaracao do referrdo_
profissional de que nao é credor das recuperandas e de que jamais manteve |

' quaiquer reiamonamento comercial ou pessoal com as referidas empresas.

‘ Ato continuo, fon deferlda a contratagao do perlto (fl. 894) e
atendendo ’ requerlmento da parte autora, esciareo!do que: o prazo para
apresentagao do plano de recuperagao Judlcxal tem inicio a partir da publrcagao do
primeiro edltal no orgéo oficial, momento em que se da publsadade a concessao do ‘
processamento da recuperagao judicial (fis. 1022 3). ' '

: _ As recuperandas apresentaram 0 plano de recuperagao € sua
adequagao (fls. 1038-1537).

O Administ'radt)r'JudiQial acostou aé':_s autos o quadro de
credores (fls. 1539 86)

| o) quadro de crédores e 0 plano de recuperagao judicial foram

' recebtdos determinando- sea publlcagao dos editais indicados no art. 7°, § 2°, e no
art. 53, paragrafo unico, ambos .da Lei n. 11.101/2011, e a cnentmcagao dos

credores dos devedores e do representante do M:nlsterlo Publsco acerca do prazo

de dez dias para oferecimento de impugnagoes (ﬂ 1587). f\\

| A representante do Ministerio Publlco opino ‘pQ deferrmeqto
_\/bewadas/és
rereg do/lano 7

de reoupera@ao e do quadro de credores. ' o [/ /

Juiza erane lsabel Daniel Spe kide Souza - Pagma 5

da autorizacéo para venda dos bens indicados peia parte auto;

avaliagoes e prestadas as contas respectivas, e manafestou cieridia
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Adveio aos autos o laudo de avahagao dos bais semi-.

reboques que a parTe autora dese;a ahenar (ﬂs 164?)

_ . Foi autorizada a venda dos bens mdlcados pela parte autora
pelo valor da avahagao realizada e mediante depoésito do valor em juizo e
-determsnada a mtfmagao das recuperandas - para apresentar as contas
demonstrativas dos meses de abn! de maio de 2014 sob pena de destltuigao dos
seus admmlstradores (ﬂd 1656-7), 0 que foi dev;damente cumpndo (fl. 1923-35).

Foram apresentadas lnumeras obJeres a0 plano de

- recuperacao (fls. 1660 83, 1710-1, 1712-8, 1723-4, 1725-8, 1744- 52 17?7 80

1818-22, 1825-8, 1845.6, 1847-8. 1840- 54, 1855-9, 1874-6, 2703-07, 2737-41 e
2748-59), |

A parte autora postulou a ilberagao de valores retrdos por
instituicao bancana para satisfagao de credlto SUJEITO a recuperacao ;udlcnal

: O Administrador Judicial requereu a designacao de data para
realizagao da assembieia—gerél de credores.

As recuperandas requereram que os valores obtidos Com a

venda dos bens fosse depositado diretamente em suas contas bancarias, para
' imediato pagamemo dos trabalhadores que estao reahzando a manutencao do
maqumano da empresa ' '

Ato continuo, postularam a baixa da’ restricao de c:rcuiagao

_ !mposta no sistema Renajud sobre um dos veiculos cuja venda restou autonzada

Por meio da deCIsao de fls. 1936-41, foi: a) dehegado 0 pedido

/

de liberacao dos valores bioqueados por 1nstﬁurgao credora uma vez que depende

de agao- propna b) deferido o pleito de depos;to do valor da venda diretamente na -

conta das recuperandas para pagamento de trabaihadores mediante comprovagao

erglienado d)\-
i

Y

¢) determinada a baixa da restricao de c:rcu!agao de um dos bens a

ordenada a reairzagao de assemblela geral de crodores.
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das recuperandas erequerer a intimacéo do Adrhiniétrador Jddiciat e das empresas
autoras para se manzfestarem sobre as possibilidades de regularizacao da situagao
fiscal, inclusive por meio de parcelamento e penhora em execucio fiscal para
obtengao de certidao posmva de. debfto com efeito negativo. Na mesma
| oportumdade postulou a nao concessac da recuperacao até a normalizacéo da
condigao flscat das. autoras. |

 Ap0s prestarem contas acerca do destino dos valores obtidos
com a venda de bens, as recuperandas requereram a prorrogagao do prazo de
suspensao do tramite das acoes e execucoes contra si aju;zadas e de nao retirada
de bens. essencuals as suas atividades até a aprema@ao do plano de recuperagao :
: 'Postularam ainda, ‘autorizacao para venda de maquinario da empresa e

apresentaram NoOvo ad:tlvo ao plano de recuperagao

Foi proferida decisao ;udlcaal com o seguinte Conteudo aj
defenmento do pedido de prorrogagao do ‘prazo previsto no art. 6°, § 4°, da Lei n.
11.101/2005; b) recebimento do aditivo ao- plano e ordem de publlcagao de edital
para ciéncia dos credores; c) determlnagao de ‘intimagao da parte autora para
esclarecer 0s motivos pelos quais um dos vefculos foi alienado por valor a menor do
que o0'da cotagdo e para apresentar trés avaliagbes do maqumano que pretende

vender d) convocagao de assemblela -geral de credores (ﬂs 2485-505).
!

, As recuperandas alegaram que 0 veiculo ahenado por preco
abaixo da aval;agao estava em mas Cond:goes, de conservagao, necessnando de
- reparos e com. alta qurlometragem e requereram autorizacao para oferecer uma

méaquina como garantia ha realizagao de uma operagao.

0 Administrador "Judicial opmou pelo deferlmento de

autorlzagao para oferecimento de ‘maquinario como garantla em operac

A sequir; foi acolhida a justlﬂcatlva para allenagao de \
-vemuios por valor aquem da avahagao e autorzzado 0 oferemmento de aqu%ano %
- COMo garantia’ (fls. 2544- -52).
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noticiou a |nterp08|gao de agravo de instrumento contra a decisao que prorrogou o
' prazo previsto no art. 6°, § 4°, da- Lein. 11, 101/2005 '

A UNIAO postulou que a concessao da recuperacgac judicial

seja condicionada a apresentagao, peias autoras, de certidéo negativa de débito.

A parte autora poStulou autorizagao para oferecimento da

magquinario ‘a Celesc S.A. para evitar a suspensao do fomemmento de energia
elétrica. B

O Admimstrador Judmlal juntou aos autos ata da’ assembiesau

geral de credores em primeira convocagao a qual restou suspensa em razao da

S
N
=
0

inexisténcia de quérum legal - para sua inslalacac; e, postenormente, a ata da -

referida solenidade que, em segunda convocacdo, se realizou regularmente,
restando o plano de reCuperagéo judicial rejeitado'

As recuperandas atravessaram mamfestagao nos autos

' alegando que: 1) obtiveram a aprovagéo do plano de recuperacao judicial nas. :

- classes de credores, trabaihfstas e qu:rografanos por 89 34% (resultado da votagao'

por cabecga) e 72,92% (resultado da votagao por crédito), respectivamente; 2) naoc

- alcangaram aprovagéo do plano na categoria de credores com garantia real da qual

faz parte o ITAU UNIBANCO A., cujo voto pela desaprovagéo refletiu o peroentual
de 72,88%; 3) o ITAU UNIBANCO S.A. detém montante superior a 71% dos

- -coreditos com garantia reai: 4) a assembleia ’de"creQiOreS deve ter suas decisdes

- respeitadas pelo juizo desde gue observados os dispositivos legais atinentes ao |

exermc:o do direito de voto; 5) 0 dlrelto de voto dos credores nao é absoluto; 6) a
assemblena -geral de credores tem Conotagao de negocm Jurldlco com ob}etwo de
obter a Satlsfagao da vontade coletiva dos credores 0 que naoc se atinge com a
prevalencaa dos desmandos da vontade individual do credor ITAU UNIBA CO S.A,
tornando- se por isso, ¢ ato nulo em razao da mpos&b;lndade de seu ob;eto\n
forma do art. 166, I, do Codigo Civil; 7) a oonduta do referido - cr@ e
manifestamente abusiva, conﬂgurando excesso aos limites do direito de otQ, 8
primeira recuperanda possui viabilidade economzca e mercadologica; 9) a ggrtfvégao

do plano nao pode ficar condtcnonada A vontade de um dnico credor; 10} onduta
. ) Juiza Viviane tsabel Danlel Speck de Sﬂu a= Pagina 8
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‘abusiva do ITAU UNIBANCO $ 3.A. causa prejuizo a v1ab|ltdade Jur|d|ca e econdmica

da recuperagao judiciai: 11) néo encontraram problemas em aprovar o plano nas
demais classes de credores 12) deve ser adotado o critério valorativo na apuragéo
dos votos consnderando -S€ Nao SO a quantldade ou qualidade do voto, mas sim a
valoragao e imporancia do voto de cada credor; 13) decidir pela n&o aprovagao, no
Caso concereto, significa considerar o voto do ITAU UNIBANCO S. A. mals importante

- do. que 0 de todos os demals credores; 14) ha evidente abuso de d|re|to de voto de
um credor em detrlmento da coletividade; 15) tendo, em vista o abuso do poder de
voto, deve ser apllcado o instituto do cram down, que possibilita a lmposagao pelo
juizdo plano aceito por uma mai_ona aos credores dissidentes; 16) o voto do ITAU
UNIBANCO S.A. deve ser afé_lstado; "17) com a eliminagéo d_b voto do'. mencionado .
Creddr 0 plaric de recuperagéo judicial a’presentado alcangaria aprovagio em todas '
as classes de credores, computando -se 0S votos, seja por cabega seja por vaior,

- inclusive na categoria de credores com garantta real com 86 60% dos votos; 18) .
deve ser considerado o principio da preservacao da empresa Contemplado pelo art.
47 da Lei n. 11.101/2005; 19) a decretacao da faiéncia.écarretéria a suprésséo de

~ inumeros empregos diretos e indiretos a perda da sinergia empresarial e a

- dificuldade da satisfacéo dos “créditos atualmente existentes; 20) a aprovagao do
plano permitma a hquldac;ao dos créditos do ITAU UNIBANCO S.A. e dos demais
_ credores 21) a exigéncia da certidao negativa de debltos trfbutanos e
mconst:tucnonal pois implica . restngao ao direito de exercer atlwdade econdmica,
garanttda pelo art. 170 da Const!tmgao Federal, e porque configura cobranga sem o
devido processo legal garantido pelo art.. 5°, LIV, do diploma constitucional, com
violagcao ao direito de defesa do contribuinte. Frnalizaram requerendo  a
desoons;deragao do- voto do ITAU UN!BANCO SA ea aprovagao do plano de
recuperagao judicial mdependpntemente da apresentagao de certldoes egatlvas de
débito tributano ' ' ‘ - \

Foi determinada a Entimagéo da parte autora pa %{m cinco’
\

dias, apresentar as contas demonstrativas de 'outubro novembro e \z mbro-de
2014 e Comprovar o recolhimento de lmpoqtos sob pena de destituiga6/de seu
L
.\_ . v’/
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administradores.

As autoras apresentaram as contas faltantes e alegaram que -

0s tributos nao estao sendo pagos em 1azao da descapltahza(;ao e do baixo fluxo de
caixa. '

Cumprindo determlnag:ao jUdICIaI 0 Credor BANCO ITAU
UNIBANCO S.A. apreuentou manifestacao acerca do pleito das,recuperandas,
alegando que: 1) o piano f0| rejeltado pela assembtera geral de credores, que é
orgao soberano e deve ter suas decises respeitadas; 2) o direito de voto deve ser-
exercido em sua plenztude com I:berdade e dentro das conwcgoes de quem esta
votando; 3) seu voto nao padece de qualquer vicio que o invalide, pozs decorre da
fivre - mamfestagao de sua vontade, proveniente de.agente capaz e com interesse e
Iegltlmldade para votar; 4) 0 voto negatlvo é previsto em lei; 5) nao houve abuso do
direito de voto 5) analisou o plano e concluiu. por sua mvnabllsdade 6) foram dois os
Credores com garantia real que votaram contra o plano; 7) as dificuldades ,
enfrentadas pelas mcuperandas decorrem de sua ma admtmstragao 8) seu voto foi
Eastreado em anahses efetuadas por técnicos em economla e em consistente exame_, .
juridico; .9) o. plano_ nao especifica com_o sera efetuada a divisao do imovel gue
~garante a divida de que & credor e que sera vendido; 10) nao foram indicadas as
“condigdes de venda desse imovel; 11) o mercado apresenta-se em retragéo e as
récuperandas nao mdncaram possrveis compradores para o bem, nao se sabendo
quando a alienagao ocorrera 12) 0 plano Nao. lndlca como ocorrera 0 '
’desmembramento do imdvel, providéncia gue exege a aprovagao do Poder Publico
. que sequer se sabe se sera concedida: 13) 0 acesso a parte a ser alienada ocorrera
pelos portbes de acesso da area remanescente, 0 que dn‘icultara a venda e
desvaionzara 0 bem; 14) nao estao presentes nos autos as condlgoes exigidas pela'
Lei de Faléncias para a aplrcagao do instituto do cram down; 15) a aplicag ao do

pnnc:pm da preservagao da empresa decorre da existéncia de con EQOGS aveis
a tanto 0 que nao é o caso dos autos, pois tal perspectlva nag’ gxiste; 16)°
reouperandas intimadas para demonstrar as operagoes nos mes ¢ outubro a

ey

~dezembro de 2004 e comprovar o recolhimento de trlbutos afim ara”n/qde nao

)
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cumpnram com as obrigacbes fiscais porquanto a receita. auferlda foi suficiente

apenas para o pagamento dos empregados cwcunstanma gue evidencia a
mvrabthdade da manutengao da empresa. Encerrou requerendo a consideragao de
seu voto na, assembleia-geral de credores e a rejelgao do plano, com aconsequente
decretagao da faléncia das autoras. :

'

A représentante do Ministério - Publico comunicou 0
recebimento de denuncia de |rreguiar|dade na utilizagdo do patnmomo das

recuperandas sem que & respeotlva contraprestacao fosse destmada a empresa

Em- cumpnmento & decisao proferida em agao cautelar

incidental, foram Juntados aos autos documentos da Comissdo de Valores

ESTADO DE SANTA CATARINA 56"3‘;1

Imobiliarios dando conta da mvestlgagao de possrvel pratica de wregulandades na -

admmrstrac;ao das empresas autoras

Apos a manifestagio do Administrador Judicial, a Dra.’

Promotora de Justica opmou pela decretagao de faléncia das empresas autoras,
- inclusive com a suspensao das suas atividades (Ifs. 3432- 6) '

ITAU UNIBANCO S.A. veio aos autos requerer a decretagao
de faléncia das autoras. ‘ _ -

A parte autora retornou aos ‘autos reeditando os argumentos
. anteriores, requerendo- a aprovagdo do plano de recuperagio Judicial e
| apresentando cara de recomendagao encaminhada ao Administrador Judicial peia
Electroiux do Brasil S.A. | | |

Apos maniféstagéo do . Admtmstrador Judicial e da
representante do Ministério Publlco que reed:tou 0 parecer anterior, 0s autos vieram
conc!usos

E o relatério.

: Deci_do.

1. Do resultadd da votagio-

Juiza Viviane Isabe! Dansel Spec F({Sllza - Pagina 11
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' O instituto da recuperagao JUdlCla] mtroduzudo no ordenamento
JurIdICO patrio pela Lein. 11, 101/2005 tem como objetivo viabilizar a superagao da
crise econdmica enfrentada pela empresa devedora, garantindo a manutencao da
fonte produtora, do emprego dos trabathadores e dos interesses dos credores,

promovendo, dessa forma a preserva(;ao da empresa e o estimulo & atividade
econbmica. '

-No caso dos autos, a'recuperacao judicial seguiu o trmite.
regular, culminando com a realizacao da assembleia-geral de credores.

Tendo >é‘m vista q'ue 0 interesse dos credores assume essencial
importancia no procedif‘nento dai recuperacao judicial, cumprle—lhe__s' aprovar, rejeitar
ou madificar o conjunto de medidas propoStés pela empresa devédo’ra para'supefar
a satuagao financeira em que se encontra, denommado plano de recuperagao _
judicial, na forma do art. 35dalein. 11. 101/2005

Segundo o art. 45 do refendo diploma Iegal a aprovacao do
plano deve ser alcangada em todas as classes de credores refer;das no art. 41 da
mesma lei, quab sejam: titulares de oreditos derivados da legislacao do trabatho ou
decorrentes de acidente de trabalho; t!tulares de créditos com garantla real até o

limite do valor do bem gravado tntulares de créditos quwografarlos

A aprovacdo em cada uma das classes deve observar as

sequintes regras previstas no art. 45 da Lei de Recuperagoes Judiciais e Faléncias:

- Credores trabalhlstas 0 plano deve ser aprovado pela maioria

simples dos credores presentes, mdependentemente do valor de seu crédito;

- credores com garantia real e credores quirografarios: o plano -

- deve ser aprovado por credores que representem mais da metade do total dos

créditos presentes a assembleia e, cumulativamente, pela maiori

Credoreé presentes (voto por cabeca) (sistemia de dupta maioria).

Juiza Viviane isabel Daniel Spec(de ouza — Pagina 12
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1) Classe dos credores trabalhistas: aprovagao por 89 34% dos .

credores presentes.

A

2) Classe des credores quirografarios:

o - aprovagio por 81,04% dos credores presentos {voto’ por
cabega); | ' '

‘ - aprovagao por 72,92% do valor total dos credztos presentes -a
‘assembleia, equivalente a R$ 32.437.582,92.

3) Classe dos credores com garantia real:

_ " aprovacao por. 50% dos credores preserites (voto por |
cabeca); B '

- rejeicao por 72 88% do valor fotal dos credltos presemes a
assembieia, equivalente a R$ P5 570.973, 06.

~ Os nimeros acima indicam qué 0 plano'obteve aprovagéo na
classe dos credores trabalhistas e na classe dos credores quirografarios. No
_ entanto nao houve aprovagio na classe dos credores Com garantia real, haja vista -
que os titulares de mais da metade do valor total dos creditos presentes a

ass,emble|a, equwalente a R$,25.570.9?3,06,- rejeltaram a proposta.

O art. 56, '§ 4° da Lei n. 11 101/2005 preoomza que
”Rejmtado o} plano de recuperacio pela assemble1a geral de c:1ed01es 0 juiz
decretara a falenma do devedor.” A mesma determlnagao consta no art. 73, ilt, da
referida lei. '

Esciareotdo o} resu!tado da votagao passo a analisar as teses
sustentadas pelas lecuperandas

‘2. Do a'buso. do - direito de voto pelo m
 UNIBANCO S.A, g

| Conforme relatado, a recuperanda sustentou que,-o credor{
ITAU UNEBANCO A exerceu seu d|re|to de wvoto de maneira abusya.

- Juiza anane Isabel Damei Speck de/Spuza - Pagina 13
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- Antes - de examinar o ato praticado pelo referido credor,

anahsarel de manefra sintética, € sem a pretensao de esgotar o tema, a teoria do
abuso de diretto.

O tema merece eSpemaf atencao,. dadas as drvergencaas
doutrindrias existentes em seu entorno

Para aiguns como Antonio Menezes Cordeiro, “desde 0
Direito romano, desenvolveram se concepgoes tendentes a hmltsu actuacoes
abstratamente pelmmdas mas gue, em concreto, mais nao pletendessem do
que lesar outrem; tal o sentldo da pr01b1g:ao dos actos emulativos” (Apud
NERY, Rosa Maria de Andrade NERY JUNIOR, Nelson. Instituicoes de direito CEVEI
.Sao Paulo Revista dos Tnbuna;s 2015. v, 1. t. 1: parte geral. p. 342) Para outros -

porem a teoria do abuso de direito foi- desenvolvida pela Junsprudenma francesa N
Cltando -se 0s célebres casos Coimar (1855) e CIement-Baylard (1913)" (nesse
sentido: AMARAL, Francisco. Direito _civil: introdu¢do. 8. ed. Rio de Janeiro:
Renovar 2014, p 261). B -

No tocante a poszgao que 0 abuso do dlrelto ocupa no sistema
juridico também ha Comrovers,ia “Soble esse ponto, ensma Serpa Lopes: 'Toda
questao em torno da posu;ao da no¢do de abuso de direito glra em torno da
pesqulsa sobre se ela se enqua_dra na teoria da responsabilidade, da qual
representa urﬁ ramo, ou se, ao contrario, ultrapassa aqueles quadros para
formar uma regulamentacao juridica auionoma"’ {Apud NERY Rosa Maria de
Andrade; NERY JUNiOFt Nelson. Op. cit., p. 337).

A doutrma tambem possus posicbes distintas guanto a
exigéncia ou néo de culpa para a conﬂguragao do abuso de direito. Francisco

Amaral, a respelto assim se mamfestou

“A teoria do abuso do direito suscita duas posicées

doutunanas opostas. Para uma, 'de natureza sub]etwa exifte (abuso dﬁe{.‘)
! No primeiro caso, o proprietario de uma casa construiu uma falsa chaminé qug’se
sombra na residéncia do vizinho. No segundo, ¢ dono de um terreno lindeiro a u
" altas armaduras de madeira com hastes de ferro para prejudicar o pouso dos dirigiye
litigios, o direito de propriedade cedeu lugar a0 abuso de direito, :

Jarisenstruiu
?m ambos os

Juiza Viviane Isabel Daniel Spetk dé Souza - Pagina 14
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direito quando o respectivo titular exercita seu direito sem necessidade, mas

com intencao de prejudicar. Trés sdo os elementos: exercicio do direito,

intengao de causar dano e inexisténcia de interesse econén’iico Dentro desse
critério subjetivo ainda se dlstmguem dois subcritérios: o 111{611(3101’1&1] que ¢

historicamente o primeiro Crlterlo peio qual o abuso de direito piessupoe 0

'animo de prejudicar’, e o iecmco, que se contenta com o exercicio mcorre{o

do 'dir'e'ito culposo. Para a doutrina objétiva o abuso do dneno é

consequenma do exercicio- anormal do direito, pelrmtlndo dois subcnteuos
um, economico, que se mamfesta no exercicio do d11'e1to para 'satisfacdo de
interesses legitimos', e outro, funcional ou finalista, segundo o gual o direito

nao se exerce de acor do com sua fungao social” ‘(op cit., p. 261-2).

S

! ‘ Alias, a propria existéncia juridica do abuso do dlrelto suscna

: controvers;a recouendo -3€, Uma vez mals aos ensmémentos de Franmsoo Amaral :

que assim tratou do tema:

“Planiol critica essa teoria alegando que um ato Junchco
nao pode ser, szmultaneamente confoz me ou conU ario ao direito. Para ele, a
E€XPressao abuso de dne}to encerra uma logomaqma uma C,Gnu.adlgao
porque ou se usa um direito e o ato ¢ licito, ou dele se abusa, ultrapassando~
se os limites, e o ato é ilicito. Josserand mostra,que o direito subjetivo
distingue-se do direito objetivo e que, por isso, um ;éito pode ser praticado

nos limites do direito subjetivo e, ao miesmo tempo, ser contrario aos

principios ao sistema juridico. O ‘dir'eito cessa onde o abuso comeca. O

prob}ema reside, entao na fixacao dos hmltes mtelnos do: dllCltO subjetivo, e

€ al que intervém a nog:ao de abuso. Fundamento da teoria de Josserand ¢ a

1deia de que todos os direitos tém uma finalidade social, p_elo ue o direito
nao pode ser legitimamente utilizado sendo de acordo com esga finatidad

Qualquer outro uso é abusive” (op. cit., p. 262).

No Brasil, a doutrina ja admitia que a teoria do’abu Ejﬁeito
estava prevista implicitamente no Cddigo Civil de 1916. Bastava, par; gar a

ESTADO DE SANTA CATARINA - : ' L D)
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tal conclusao, que se inlerpretasse, a contrariu sensu, a dISpOSiQaO do seu art. 180

L, segundo 0 qual nao Conststuram atos flicitos “os praticados em legitima defesa
Ou no exercicio 1egu1ar de um direito reconhemdo” (nesse sentido: GAGLIANO,
Pablo Stolze; PAMPLONA FILHO, Rodoifo Novo curso de direito civil. 16. ed. Sao
Paulo: Saraiva, 2014, v. 1: parte geral. p 498. Na mesma direcio: SANTOS, Joao
Manuel de Carvalho Codtqo civil .brasiieiro mteroretado 13 ed. Rio de Janeiro:
Freitas Bastos, 1986. v. 3: arts. 114-179. p. 338). |

| Expressamente porem 0 abuso de d|re|to somente apareceu
no Cdédigo Civil de 2002, cuja redagao foi inSpirada rio art. 3340 do Codlgo Civil
Portugués. A propdésito, d:spoe 0 nosso art. 187: “Também comete ato_ilicito o
titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
1mpostos pelo seu flm economlco ou social, pela boa-fé ou pelos bons

costumes

Pela le!tura do amgo percebe-se, a despeito de algumas
criticas?, que, para nos, abuso de direito é. -ato ilicito. A esse’ respexto escreveu
‘Maria Heiena Diniz:

"O uso de um dlI‘CltO ‘poder ou cmsa além do perml‘mdo '

ou extrapolando as hmltagoes JUIIdlC&S Iesando alguem traz como efeito o
dever .de mdenlzaz Rea}mente sob 4 apaienma de um ato legal ou licito,
.esconde—se a ‘ilicitude’, ou melhm a aintijuridicidade sul generis no
resultado, por atentado ao pzmc1p1o da boa fé ¢ aos bons costumes ou por
desvio de fmahdade somoeconormca para a qual o dlrelto foz estabelecido”
(Codigo civil comentado Coord. Regfna Bealriz Tavares da Silva. 9. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2013. p. 211)

A despelto da localizacéo do abuso de direito [no c-’pltu!o

2 Para Helmsa Carpena “[a] concepgao do abuso de direito como ospécie de ato I|I :Eo Ita :
} vaYsend
e

insistir, aiém de obscurecer seus conternos, caminha no sentido da responsabilidade s
a culpa elementc guase indissocidvel do conceito de licitude. Trata-se de concepgag/Absglutament .
anacrénica, pois a efetiva aplicagao da teoria exi ige-que a afericao da abusividade na'e Zéi\’cuode um-
direito seja objefiva, revetada no simples confropto antre o aio praticado e os valores es/1 /eaﬁ“s pefo .
ordenamento ClVIl -constitucional” (NERY, Rosa Maria de Andrade; NERY JUNIOQ?@S n. op. cit,,

344),
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relativo- aos atos ilicitos, prevaleoeu o criterio finalistico, ou seja, o entendlmento
segundo o-qual o abuso de direito prescande da ideia de culpa Nesse sentido, é o
- Enunciado n. 37 da I Jornada de Dlrelto Civil do Consefho da Justlga Federal: “Art.
187: A responsabllldade civil decouente do abusc do direito 1*1deper1de de

culpa e fundamenta-se somente no critério objetivo- fmallstlco

Nesse COﬂtexto, conclui—se nao ser imprescir}divel, pois,
para o reconhecimento da t'eoria dé abﬁso" de‘direito que o agente tenha a
intericdo de prejudicar tercezro bastando Segundo a dicgcao legal que exceda
mamﬁzstamente os limites tmpostos pela ﬁnalzdade economica ou socr,al pela _
boa-fé ou pelos bons r‘ostumes” [grifos do originaf] (GAGLIANO Pablo Stolze;
PAMPLONA F!LHO Rodo!fo Op. cit., p. 498)

Alvaro Vifla(;a Azevedo traz alguns exemplos de atos que
- configuram abuso de dlrelto '

: “Pondeld Francesco Galgano que- a v1ola@ao do devel de .
_ boa fé na execugao do contrato pode conflgurar se como abuso de dlrelto |
Acontece quando um contratante exercita contra os outros direitos derivados _
de lei ou de contrato para realizar um escopo diverso daquele procurado.
Cita esse jurista, péi‘--ej{emplé um caso frequente relacionado com as
soc1edades por acoes. A malorza dehbela um aumento de capital para reduzir

o poder da minoria, sabendo que esta nac tera condlgoes de- subscmvel e de

mtegrahzar as novas ac;oes

COutros éxemplos de abuso de direito podem ser

iem'br'_ados,' como-a utilizagdo da propriedade de um imovel, de modo

anormal, provocando ruidos, constantes; queimando objetos de fortes odores
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: em dificuldade de pagar, obrigando o credor a. intentar, mensalmente, acdes

de cobranca, bem como com a utilizaciao de IGCUISOS protelatorios, sem
qualquer fundamento” (Codigo civil comentado S&ao Paulo; Atlas, 2003, v. 2

negOCIOJurEdICO AtOSJurldicos licitos. Atos |I|C:tos artigos 104 a 188. p. 365).

Carvalho Santos possui uma definicdo que merece ser trazida
a colagao: '
“Mas esta clalo que’ o exercicio do direito, embora possa.

goza1 da mais ampla liberdade, nao pode ir alem de umjusto hmlte Por isso

que todo direito acaba onde comega o direito de outr em.

_ el que mais precxsamen‘ce se pode1a dizer repetmdo a
velha formula, acothida pela: Jurisprudéncia francesa, segundo a qual todo
direito deve ter por limite a satisfacéo de um mtelesse sério e legitimo.
Dizendo-se legitimo, entende-se, naturalmente, normal, exe1c1do dentro dos _
fins sociais tracados para ele ou para aquele que age de boa fé [...]” {op. cit,
'p 340-1). | |

Assim, pode -S6 duzer que o abuso de dlrerto a) nao & um
pressuposto da responsabilidade civil, pois nem sempre e capaz de gerar uma
“indenizagao; b) é autonomo em relagho a culpa, uma vez que nao se exige a
intengéo de prejudicar (c,omo ocorria com a anttga aemulalio); c) tem sua exnstenc:a
vinculada ao exermcuo de um direito para alem dos limites impostos pela boa-fé, fim

economaco e social e bons costumes (art. 187 do Codigo CIVII)

" Sobre a apl:oagao da teoria do abuso no dlre;to falfmentar |
'conquanto a Lei n. 11.101/2005 nao tenha tratado do assunto, isso ndo tmpoe o . -
desprezo a regra, na medida em que 0 tema envolve uma clausula geral que ja era

reconhecida muﬂo antes de sua positivagao.no Codigo C|V|f brasnlelro

acentuado

Por".sua vez, a falta de previsdao legal na fei}
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impoe, igualmente, a aplicagao analdgica do art. 115° da i_el n. 6.404/1976, que,
: 'dtspoe sobre as sociedades -por agdes, porque 0s interesses dos dcionisias e 08
interesses dos credores estdo em posigées diametraimente opostas, nao se

podendo esperar destes que ajam no mesmo tnteresse daquefes
Sobre 0 assunto escreveu Juliano Copello de Souza

“‘Em primeiro lugar acmmstas e credores reumdos em
suas - respectivas assemblelas se encontlam em suuagoes € posicoes
-mtldamente dlstmtas Enquanto os _prnnelros estao. -reumdos_ para
dehbezagao acerca dos 'rumos da"compaﬂhia mterhgados entre si e a
sociedade por um Estatuto Social; os outros, além de nao possulrem uma
hgag:ao formal que os vincule, estao reunldos por conta ‘de uma Gnica r_aiéo,

01nad1mplemento do devedor.. - - '

~ Ora, nio se pode éxigir dos credores-em uma AGC as .
‘mesmas intengoes e condutas ‘esperadas dos acionistas reunidos em
"AGO/AGE pms s€ esses votam em respezto a cond1gao de membros de uma
comunidade acionaria, para proteger 0 interesse comum, podendo definir o
sUcesso da companhia; os outros hdam necessarlamente com o fracasso da
empresa devedora mLex essando- lhes sobretudo a defesa de seus interesses
para 1eceb1mento da maior parte dos c1ed1tos 1O _cram down na_ Lei n.
11.101/2005. Disoertagao (Mestrado em Direlto Empresanal) Faculdade_de Dlrea‘[o _
Milton Campos Nova Lima, 2012, p. 56]. | ‘

ASSIm ha que se anahsar com muita atengao $e 0 exercicio do
dfrelto de voto por parte do ITAU UNIBANCO S.A. preenche 0s requisitos da teoria
do abuso de direito, sob pena de se condenar todo e qualquer credor que ostente

DOSIQaO de vantagem a aprovar o piano 0 que significa v:olagao ao direj o-d voto.

3 AH. 1 15 caput. "O acionista deve exercer o direito a votc no interesse da compan
A abuswo 0 voto exercido com o fim de causar dano 4 comparihia cu a butros acio ?
para.si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de que resulte, ou .possa resu j u1'z/ para
a companhia ou para outros acionistas”. , _,,./’/
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Do mesmo modo, ao juiz nao é dado o poder de sempre’ .
conceder a recuperagao mdependentemente do preenchimento de critérios

objetivos, com base em prmmp:ologla critérios instintivos e argumentos retoricos.

Nesse contexto, ha que Se examinar. o0s reguisitos para a
‘conﬂguragao do abuso de dsrelto a fim de se apurar se ITAU UNIBANCO S.A.

_votou de maneira abusiva. Sobre tazs requisitos, escreveu Fabricio Castagna
“Lunardi: '

“Para a ocor renc1a do abuso de direito, nos ter mos do art. -
187 do CC/2002 € 1mpresund1vel que a pessoa esteja no exercicio de um
direito, mas quc este uso seja anormal, por nao atender a finalidade
eeonomlca e so<21a1 do duelto a boa fe ou aos bons costumes causando um

dano a outrem.

Portanto, sS40 requisitos para a caracterizacdo do abuso
de direito: 1) o exercicio de um direito; 2) que tal exercicio ofenda a fmahdade
. €conomica e social, a boa-fé ou os bons costumes 3} que haja um dano a
outrem; 4) que haja nexo causaI entre o dano e o. exercicio anolmai do
~direito” (A ieoria do abuso de direito no direifo civil constitucional: novos
paradigmas para os contratos. NERY JUN!OR Nelson; NERY Rosa Maraa de
Andrade (org.). Doutranas essencuals resoonsab!hdade civil. Sao Paulo: Revista dos

Trabunats 2010. v. 1: teoria geral. p. 693).

Relatlvamente aos itens 1", "3" e "4 a0|ma séo‘
desnecessanas maiores consideracbes, dado que é evidente. que o credor ITAU
UNIBANCO S A., ao votar, exerceu um d:relto que contribuira para a decretagao da
quebra da empresa (dano), havendo n!tndo nexo de causalidade entre um e outro.

- 0 que se de\)e perquirir é se a atitude do ITAU PUNIBANCO
S.A., de alguma forma, ofende a fmahdade econdmica e social, a boa f€ ou os bans
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também capaz de acarretar danos a outrem, porem legitimamente?) ou abuso de
direito, sobretudo porque “nao se pode aplicar essa Teoria indiscriminadamente

a todos os casos em que haja excesso no exercicio de um direito, po1s possul

© requisitos plOpr]OS que deverao ser sempre anahsados sob pena de

desvirtuamento do mstltut_o” (LUNARDI, Fabricio Castagna. Op. cit., p. 693).

‘ Examino'-inicialment’e aﬁhafidade econdmica e social, que, na
espécie, deve vir atrelada ao principio da preservacao da empresa prevnsto no art.
47 da Lein. 11, 101/2005 A propésito; tai assim dispositivo estabelece:

"Art. 47. A recuperagéo judicial tem por objetivo viabilizar
a superacao da situacao de crise econom1c0 fmancena do devedor, a fim de

permitir a manutencao da fonte produtora do emprego dos trabalhadores €

dos interesses dos credoxes promovendo, assim, a preserva(;ao da empresa,

osud fungao 'social e o est1mulo a at1v1dade econdémica.’

Com efe;to se o dispositivo acima estabelece como objetivo da

recuperagao judicsal a garantfd da manutengao da fonte produtora do emprego dos

trabalhadores ¢ . dos interesses dos credores, promovendo a preservaga da
empresa, atnbmu obngagao diversa ao ju!gador Ora nao se pode falar em

"manutenc;ao da fonte plodutora e em preservagao da empresa sem tratar da sua

v;ab:lldade Somente uma empresa gue consiga respirar, conseguira sobreviver; e

conseguw respirar, no caso concreto, Slgmflca ser Capaz de custear Sua existéncia.

\

Ao chter o deferimento da recuperagao Jud|cnai a empresa em .

dmculdades alcanca uma oportumdade para reorgamzar se, contando, sobretudo

L /AT AN et
“E certo que, muitas vezes, o exercicio regular e normal do direito pode ocasio

configura ato ilicito (por exemplo, a retirada de esbulhador de um imovel) e contonige-
Maric da Silva Pereira ‘o daro pode ser ¢ resultado inevitavel do exercicio do direi ’Ta{:p_emo que
este se esvaziaria de contetido se a sua ulilizagao tivesse de fazer-se- do~Tritério da
~ inocuidade"” (CASDRETTI Simone Gomes Rodrigues. Comentarios ao codigo ciyill artigo por artigo.
Coord. Luiz Antomo Scavone Jr et al. 2, ed Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2009 p. 425).
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com a moratona que a récuperagae lnevztaveimente impoe € com a possibilidade de

negoc.ar seus deébitos obtendo desagio e prazos que Ihe sejam mais favoraveis. Em

contrapartida, desfrutando dessas condicoes mais favorave|s deverd manter em

ordem e saudavel sua at:vudade econdmica durante o processamento do feito,

demonstrando gestao adequada e uontsnuando a gerar receita e empregos alem,

ewdentemente de cumpnr com suas obngagoes trlbutanas

Se por um Iado_a empresa em recuperacao fica protegida, por

180 dias ou mais {como é o caso dos autos) da cobranga de seus credores; por-

outro, deveré dem‘onstrar qué nNao fOssem as dividas pretéritas (e que agora se

submetem a recuperagao judicial), conseguiria arcar com 0s custos decorrentes de
sua atmdade produtiva, gerando Iucro '

A recuperagao judicial se destina a garantlr gque a empresa em

crise frnance»ra tenha um futuro. Futuro so tera aguela que conseguir se manter. Os

nimeros indicados pelo Administrador Judicial, no entanto, nao mostram que as

devedoras conseguirdo se manter por muito tempo ha;a vasta o passnvo-

extraconcursal que geraram no ano de 2014-(R$ 47.000.000,00), o qual, em algum
momento devera se resgatado. S ‘

A doutrina é esclarecedora:

"Na acao de recuperagéo Jjudicial o objeto mediato é a
salvacdo da atividade empresarlal em risco-¢ o0 objeto imediato é a satisfacao,
ainda que lmpontual dos credores, dos empregados, do Poder Publico e,
também, dos consumidores. Ndo é. mera declara_c;éo de reconhecimento de
uma situacao de crise qué o Direito considera relevante. K a instituicéo de
um regime _]urldICO espemal para o encaminhamento de solu 0es K1a

refenda crise, seus desdobramentos e 1‘epercussoes
Deve ser evidenciado, sempre,'que aacacder
Judicial é medida de prevencédo. Nao tem carater de ressurreig:ég./

- empresas viaveis. Por isso mesmo, a LRE nao contempla: mod
_ _ , ™

. : [ - .. i
recuperacio suspensiva da faléncia. Empresa viavel tem <ifij¢re
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recuperagao judicial. Para a inviavel a solucao é a faléncia.

Essa tonica. preventiva aparece de forma bem claxa

quando a LRE uatando da recuperag¢io judicial da microempresa, dlZ que

essa medida pode ser zequeuda pelos titulares dessa empresa ‘antevendo a

possibilidade de uma crise ecoriémico—ﬁnancéira'.

Para melhor compreensao da matéria, cumpre examinar

o que se deve entender por crise econdmico-financeira €, em seguida, o .

- dlagnostlco de v1ab1hdade da empresa que se pretende 1ecuperar Essas sao

as duas cohmas da recuperagao _]lelClal crise econémico-financeira da

empresa e v1ab111dade Juntando as tem- se que simplesmente, a ac,;ao'

constitutiva do estado de recuperagao judicial tem por finalidade debelar
‘ufr.l‘a crise econémico—financeifa que coloca em risco uma empresa.viéve’l !
(FAZZ10 JUNIOR. Waldo Le: de falencua e recuperacao iudicial. 4. ed., Sao Paulo :
Atlas, 2008 p. 1178)

Estando a viabilidade da empre'sa umbilicaimente ligada & sua

preservacao, daquela dependendo psta 0 principio da preservacio da empresa nao’

encontra lugar para aplicagio no caso concreto Do mesmo. modo, a funcao somal

da empresa, pnar imponente para a. reouperagao JUdlCla! cede quando nao ha .

elementos concretos de que eia efetlvamente reahzar -se-a.

A }urISprudenCIa patrla ja assentou

"A recuperacéo Jud1c1a1 - Instituto que concretiza os fms'

almejados pe]o prmc1p10 da preservacao da empresa: - constltm processo ao

qual podem se submeter empresarios e sociedades empresarias que
atravessam SLtanao de crise econom1co fmancelra mas cuja v'ablhdadb de
‘soerguimento, considerados - os interesses _de empregados e credores, se

mostre plausivel.” (REsp. h. 1299981/SP, rel. Min. 1. Nancy Andrigh) (\

Relevante destacar que, por vezes, a recuperg 0 é\Loemd d

\

=y

-

\

garanhr menores prejuizos financeiros e sociais. Contudo, em outr; asites, ¢ a
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faléncia que m%nimiza tais perdas. Al'fés em algumas hipoteses, a quebra ¢ menos
prejudicial a socredade do que a permissao de sobrevida de uma empresa cuja |
‘saude financeira definha .a cada més diante do crescenie endividamento e da
'descapttallzagao essa reconhecida pelas autoras (fls. 3295- -6), sob pena de os
prejuizos a sociedade serem potencaailzados Nesta circunstancia, ao invés de
produzir riqueza, gerara mais dividas. '

Impor’tanfe invocar licao doutrindria:

o '”P01 mais -que se ponha em relevo a 1mp01tanc1a da’
atividade econémica organizada no bQ]O de- uma sociedacde plulahsta e de .
_ livre iniciativa, Semple ¢ aconselhavel ter em mente, também, o desselwgo
prestado pela empresa assolada pela insuficiéncia de melos de pagamento e

pela desestrutua acao.' (FAZZ!O JUNIOR Waldo. Op cil. p. 16).

As consnderagoes acima deixam clare gue- o voto do ITAU _
UNIBANCO S.A. pela. re;elgao do plano nao |mportou em violagao da finalidade
eoonomtca e social que caractenzanam 0 abuso de dtre:to uma vez que aquela
sucumblu nao diante: do voto do referido credor, mas diante da realidade  das |
empresas recuperandas.

O art. 187 do Cédigo Civil também considera que ha abuso de
direito quando o ato praticado excede manifestamente os limites impostos pela boa- |
fé. . | '

| -No plano de recuperagao JUdfCta| as condlgoes prev&stas para -
0 pagamento do crédito do ITAU UNIBANCO S.A. foram as segumtes 1) carenoia
de 20 meseés para pagamento do pnnc;ipal e de juros, a partir da data d eventual
homologacgao; 2) corregao da divida pela vanagao da TR'mais 6% ao a oaaEttr do

pedrdo de - recuperagao Judzc:at 3) pagamemo em oitc parcel anuais e

~jproporczonans a cada credor a partir 'do periodo estabele(:ldo d

depos;to em uma conta caucao (Escrow Account) de todo excéd

| nte”de caixa
-apurado trimestralmente, previsto nas projecdes financeiras, a f@%ﬁﬁar&ﬁxo\

-
pagamento anual das parcelas aos credores )
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Ou seja, aprovado o plano de recuperacdo judicial, o ITAU
UNIBANCO S.A. levara cerca de dez anos para receber a mtegrahdade do seu

ESTADO DE SANTA CATARINA - B g%(,)
gt

crédito, considerando a caréncia -de 20 meses e 0 pagamento em oito parcelas

anuais.

De outro lado, decretada a falencsa a SItuagao do referido.

credor serd bem diversa. Como credor com garantia real, o ITAU UNIBANCO S.A.
Ocupa a segunda classe na ordem de preferéncia para pagamento de credores,
estando atras, apenas dos créditos trabathistas de até 150 salarios-minimos por
credor e dos Credttos decorrentes de acidente do trabalho conforme regra do art. 83
da Lein. 11. 101/2005. | | '

Tal cendrio legal revela que amda que consuderados 0s
* percalgos decorrentes da faléncia, a aprovagéo do plano de recuperacéo judicial é
. bastante pre}udtual a0 I“{AU UNIBANCO S.A.

Aieado a 'isso, constou do piano tar_nbém, que 0 imovel
hip’otecédo (pelo valor de- ‘R$ 19. 200 000, 00 — fls. 2253- -4) em favor do ITAU
UNIBANCO S. A. —-que possm area iotal de 210 810,50me (matncuia n. 54. 524)

CompOrta 0 parque fabril da empresa e esta avallado em R$ 65.920.000, OO - sera

desmembrado, sendo que a parcela menor que resultar da divisdo — 17% da area

total do terreno, com cerca de 36.618m?2 e sobre 0 qual existe um galpao mdustr:a{
‘com 10.368m2 - foi avaliado em R$ 16.700. OOO 00 e sera alienada. O valor obtido

‘com a venda, por sua vez, sera deposﬂado em juizo, para utilizagao da seguinte

forma: 70% sera destinado ao pégément’o de créditos trabalhistas e o remanescente -

(30%) sera utilizado para amortizar a d|V|da com o ITAU UNIBANCO S A. (credor

Nessa d;regao amda que a hfpoteca em. fa or do ITAL

7
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POrcao remanescente hrpotecada

Nao ha; portanto que se falar que 0- ITAU UNIBANCO S.A.
'tenha agldo de maneira desleal, znjus‘{cfrcada vxolandc deveres de Colaborag;ao

mutua (que aqui custara a espera de anos para receber seu crédilo) ou de qualquer
‘outro modo que viesse a configurar mé—fé '

Por fim, o voto do ITAU UNIBANCO SA igualmente. néo

violou-os bons costumes sendo desneoessanas maiores conssderagoes a respeito.
. = L\

Nao se pode desconsiderar, ainda, que o art. 38 da Len n.
11.101/2005 estabelece que 0 voto do credor sera propormonal ao valor. do seu
crédito. No entanto, a mesma horma prevé que no tocante as deliberagbes sobre o
plano de recuperacéo, a sua aprovagao depende de maioria simples dos credores
da classe trabalhista presentes, independente do r_nontante do cregjrto. Resta claro,
‘ __porta'nto, que o legislador quis dar ao volo d_os- credores com garantia real e
quirografarios o 'pésolequivalente ao vaior de seus: créditos. Assim, 0 argumento-de’
gue o voto de um credor deve ser desconsiderado porque, em razéo de seu alto
: valor exerce forte poder decisério no . resuitado final da votagao contraria
frontaimeme a regra legal. Alias, a vontade do ieg:siador foi manifestada de forma
muita clara pozs destinou um artigo especificamente para estabelecer que o voto do .
| credor sela propormonal ao valor do seu credito e deixou igualmente esclarecida a
umca exoegao a regra. Entender de modo diverso e acolher a tese das
| recuperandas para desconsiderar 0 voto .do credor ITAU UNIBANCO S.A.,
31gn|ftcana criar excecao que a lei nao crnou "0 que, evidentemente, nao ¢é o papel do
Poder Judiciario. ‘ _ L - oo

Ailas as recuperandas argumentam que de;:dlr\peia nao
aprovagao no caso concreto, significa considerar o voto do ITAU NIBAN%\S A,

Sl
‘ 'derar se

“voto' menos |mportante dos: que o dos 0s demals credores, em flag /raef/cf'esm/spetto

mais mportante do que o de todos os demais credores. Na verdade
se verifica. Desprezar o voto do ITAU UNIBANCO S.A. equivai

=

!

~ao direito de voto que a lei atribuiu a cada credor. B A ' :
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- Assim, 2 mingua de prova em sentido contrarso nao se
ldentfﬂcou no voto do ITAU UNEBANCO SA interesse externo a motivar - sua
.-escolha, mas, umoamente O seu inerente e natural rntento de receber seu cred:to da

methor e mais rapuda forma possnvel conduta que n&o pode ser punida.

Com efeito, o reconhec:mento do abuso de direito de voto deve

533

vir fundado em s:tuagoes excepcionais - vinculadas a mteresses externos -

devndamente comprovados. Nesse sentido, é esclarecedora a I|an de Marlon .

‘Tomazette: _ - . o ' s

"Os credores, naturalmente, possuem uma sﬁuaeao de
conflito em Iela(;ao ao devedor, pois nao ha duwda de gue o mteresse deles é
receber o mais rapido possivel o seu crédito. Esse conflito formal nio pode

ser con&derado suflclente para .invalidar o voto do credor, sob pena de

inviabilizar a propria reahzagao da assembleia. Da mesma fmma nao se

pode considerar abusivo o voto do credor movido pelo interesse mdl\ndual de

receblmento do crédito, pois tal conduta € esperada e nao pode ser punida.

Desse modo a unica hipdtese de aphcagao da teoria do . .

conflito de interesses na assembleia de’ credores ocorreria quando o credor
mamfestasse seu Voto movido por  interesses externos, que néao o
recebimento do pI‘OpI‘lO credlto Nao se pode pretender que. o credor vote
sempre tendo em vista o mteresse soczal na . recuperacao, vale dizer, é
natural que o} credor paute sua mamfestaeao pelo seu mteresse individual

no recebimento do crédito. Apesar disso, quando restar comprovado que o

voto €& motivado por interesses externos {bene_ﬁ(no a Concorrentes g

substitmeao em contratos, vinganga...) o juiz teria o poder de déscons d{i;&y |
L Atlas, 2

os votos proferidos." (Curso de direito empresarial. 3 ed., Sao Paul

vol.8,p.213-4) - - {) >
' Nesse contexto, nao pode 0 juiz, valendo-s umenio

retor;cos sem crilérios  objetivos ou base - probatoria descons Ta? voto de

qualsquer dos credores.
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‘ :  Feitas as coﬁsiderag()es precedentes, afasta-se_ a tese de
abuso do direito de voto. v | |

3. Da possibilida_de de aprovégéo do plano rejeitado em

assembleia-geral de credores (cram down)}.

7 _ As reéuperandas sustentam a possibilidade de aprovacéo do
plano po{ esta magiétrada, invocando, para tanto, o in'stituto do cram down.

Oart. 58, § 1°, da Lein. 11, 101/2005 reza:

" "Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Leil, o juiz
concederi a Tecuperacao judicial do devedor cujo plano nao tenha solrido

objecao. de credor nos termos do art, 55 desta Lei ou tenha sido aprovado

pela a-ssemblléia—geral dé‘ci‘edores na forma do art, 45 desta Lel.

_ § 120 juiz podera conceder a recuperacao judicial com
base em plano que nao obteve aprovacao na forma do art. 45 desta Lei,
desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

_ _ “1- 0 voto favoravel de credores que representem mais da
metade do  valor de todos os créditos presentes a 'assembléia,
' independentemente de classes; |

7 II —a aprovégéo. de 2 (duas) das classes de credores nos
termos do art. 45 desta Lei ou, -caso haja somente 2 (duas) classes - com

credores votantes, a aprovagio de pelo menos 1 (uma) delas;

' '_ Il - na classe que o houver‘rejeitado, 0 voto favofavel

mais de 1/3 (um tergo) dstcredoms, computados na forma dos §§ 1° e
art. 45 desta Lei.” ) ' ' ' _

O referido disp'os‘itivo' permite, portanto, ‘coniclyip
HEE0 plano

resultado da votagéo realizada pela assembleia-geral de credores acept
de o juiz,

de recuperagao proposto nao é absoluto. A lei delineou a possibilidadg

/
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mesmo diante da rejeicéo pela assembleia-geral de credores, aprovar o plano de
recuperacao apresentado pela empresa devedora. No entanto, para que tal

. providéncia seja adotada 0 ieg|siador estabeteceu requnsnos a serem preenchidos
de modo cumulativo.

Ha na doutrma patria defeﬂsores convictos de que o instituto
dehmltado no art. 58 § 1°, da.Lein. 11. 101/2005 tem sua origem h|st0rsca no Direito
norte amencano onde a meduda & chamada pela douirma de cram down, numa
clara alus@o a circunstancia de e impor aEgo mesmo em contrariedade a vontade
~ da mazorsa submetendo 0s Credores a0 piano apresentado conforme previsto na
legislago americana (§ 1.128 do Bankruptcy Code). Segundo Paulo Sérgio Restiffe,
a hipdtese também pode ser chamada de washout (F{ecu;jeracéo de empresas: de
acordo comalein, 11.101, de 09-02-2005. Barueri SP: Manole 2008. p. 392/393),

por refenr -se a elzmmagao dos vetos que re;eiiaram 0 plano E uma forma de -

superar o veto da assembleiahgeral de credores.

Ha, no entanto, quem diga que nao se pode falar em cram
down no ordenamento juridico brasileiro, .mas' simplesmente em quorum afternativo
'para a aprovak;éo do.planb‘(MUNHOZ, Eduardo Secchi.: Comentarios aoé_'artigbs 55
a 69. Ini SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Sérgio A. de Moraes

(Coords.). Comentarios & lei da recuperacéo de empresas e faléncia. Lei

11.101/2005 — Artigo por artigo. 2. ed rev., atual. e ampl. Sao Paulo: Ed|tora Revista -
“dos Trlbuna;s 2007. p. 289)

No direito norte—américano, o cram “down pressupbe o
atendimemo de . alguns 'requisitos guais. sejam' a) 'unfair'\ descrimination:
impossibilidade de - dlscrimlna(;ao entre credores-da mesma classe que ienham
-rejeitado o plano b) fair and equrtab!e 0 plano deve ser Justo ee (tat voNNao

podendo afterar a ordem de preferéncia entre credores que vugorar_:a

falé'_n_cia; c) feasible: viabilidade do pianb.

O requisito do  unfair descrimination  estt /'

ordenamento patrio, uma vez que 0 proceaso de recuperacéo_ judigial 1o Brasil &

Juiza Viviane Isabel Daniel Speck de Souza - Pagina 29 -
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~orientado pelo principic da Par Conditio Crédfrorfum (Paridade de'Con'dig()es entre
0s Cre.dores). ASSIim, no art. 568, § 2°, da Lein, 11.101/2005, existe idéntica vedacao,
estabeteceﬂdé qué "A 1‘ecupéi'a¢éfo Jjudicial somente podera ser concedida com
,base no § 12 deste artigo se o plano nao implicar ‘tratamento diferenciado

'entze os credores da classe que 0 houve1 16_}Cltad0”

Por outro - iado, 0 requisito norte-americano do fair and
equitable ndo impera no Brasil, nao hayendo qualquer exigéncia Eegal de,
observacao da ordem de préferénCla entre credores que vigoraria na hipdtese de
faléncia. Embora existam restrigbes que o devedor deva observar na elaboragéo do
plano (art. 54 da Lei n. 11.101/2005), nao ha prioridade absoiuta da ordem
estabelecida pelo art. 83 da.referi_da'iei.. | -

’ No que diz respeito aofeasiple, o Iégislador brasil'eiro nao
sujeitou a aprova(;ao do plano a verificagao de sua vnablildade econdmica pe!o juiz.
A efetlvndade ou ndo do plano passa apenas pelo-crivo dos credores na assembfela
geral, CUJa natureza contratual nao pode ceder para permmr a supefagao do VOLo
- assemblear pelo juiz..

Nao se pode delxar de anotar que a SmeISSElO do plano a0s -
credores constltua verdadezro negocio juridico, realizado entre credor e devedor ~
cada qual_ oferecendo vantagens e exigindo beneficios, ambos em busca de seus
objetivos. Assim, como negocio juridico:que 'é,'a'aprovagéo ou rejeicdo do planc 7
observa a autonomia da vortade das pares (credor e devedor) e ao Poder
Judiciario s6 compete a andlise dos requisitos da legalidade do plano Segundo 0Ss

_requis!tos da Le| n. 11.101/2005, da validade do negocno JUTIdiCO e da reguiandade l

FelipeSanméo:

"DIREITO EMPRESARIAL PLANO DE. RE
JUDELIAL APRO\/ACAO EM A“‘C‘EMBLEIA CON’I‘ROIE DF
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VIABILIDADE  ECONOMICO. FINANCElRA. CONTROLE  JUDICIAL.
| IMPOSSIBILIDADE | |

| _ 1. Cumpridas as ex1genc1as Iegals 0 juiz deve conceder a
1ecupexagao Judicial do devedor cujo . plano tenha SldO aprovado em
assemble1a (art. 58, caput, da Lei n, 11. 101/2005 nao lhe senndo dado se
imiscuir no aspecto da v1ab111dade economlca da empresa, uma vez que tal .

questao é de e:\cluswa apreciacio assemblear

2.0 maglstx ado deve exercer o controle de legahdade do
~plano de recuperacao - no que se insere o repudio a f1aude e ao abuso de
.dlre1to -, mas nao o controle de sua v1ab1hdade economica. Nesse sentido,

Enun01ados n. 44 e 46 da 1 Jornada de DH‘C]LO Comercial CJF/STJ
3. Recurso espemal nao p10V1do (HESp. n. 1.3560.311 - SP)
E do corpo_: -

"Deveras, o magistrado Nnao € a pessoa mais indicada
para aferir a viabilidade economlca de planos de recuperacao Jud1c1ai
‘sobmtudo daqueles que ja _passarain pelo crivo posztlvo dos credores em
- assembleia, haja vista que as pleeg:oes de sucesso da empreitada e os
diversos graus de tolexanma obrigacional reciproca estabelecida entre
“credores ¢ devedor nao sao questoes proprlamente _]urlchcas devendo pois

acomodar Se na seara negomal da recuperacao Jud1c1al !
E amda'

_ RECURS;O ESPECIAL RECUPERACAO JUDICIAL.
| APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. IN
JUDECIAL IMPOSSIBILIDADE CONTROLE DE LEGALED DE DAS
DISPOSICOES DO PLANO POSSIBILIDADE RECURSO IMPROV

1. A assembleia de credores € soberana em

qnanto aos planos de 1ecupela(;ao judicial, Coniudo as deli

L
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plano estao sujeitas aos requlsltos de validade dos atosqﬁ 1cos em geral,



E\;TADO DE SANTA CATAR!NA ‘ : % (7H3
PODER JUDICIARIO B BV
Comarca de Joinville '
6% Vara Civel

Autos n. 0004041-62. 2014 .8.24.0038 .
quu181tos esses que estao sujeitos a contfole judicial.

_ 2. Recurso especial conhecido e nao promdo (REsp. n.
1.314.209/5P, ref Min. Nancy Andrighi). |

E do voto.

LA _apreslentaq;'éo, pelé devedor, rd_e plano de recuperacao,
bem como sua aprovacéao, pelos_credores, seja pela falta de oposic_:éo, seja
pelos votos em assembleia de credores (arts. 56 e 57 da LFRJ)
consubstanci‘am atos dé manifestacao de vontade . Ao regular a recuperacao
judicial, com efeito, a Let submete a vontade da coletividade diretamente
" interessada na realizac;éd do crédito a faculdade de opinar e aulorizar os
procedimentos de rcerguim'ento econdmico da sociedade -empresérié em
. dificuldades, chegando-se a uma solucao.de consenso. Disso decorre que, de
fato, nao compete. ao juizo interferir na vontade soberana dos credores,
alterando o conteuido do plano de reduperagéo’judidal, salvo em hipoteses

expressamente autorizadaé por let (v.g. art, 58, _§1°, da LFRJ].

A obugacao de respeitar o conteudo da mamfestagao de
“vontade, no entanfo nao implica impossibilitar ao juizo que pmmova um
controle. quanto a licitude das . providéncias decididas em assembleia.
Qualquer negocio jurid'ico,imesmo no ambito privado, representa"_uma
' 'manife.stagéo soberana de vontade, mas que'Somente ¢ valida se, nos termos
do art. 104 do CC/02, lprovier de agente capaz, mediante a utilizacao de
forma prescrita -ou nao defesa em lei, e se contivér objeto licito, possivel,

determinado ou determinével Na-auséncia desses- elementos (dos quals

invalidade de um negocio juridico em- ‘geral nao implica 1/

- Estado, na hvxe mamfestag;ao de vontade das partes. Imphca

o

“controle estatal Justamente sobre a 11beldade dessa m@;l,f/@s} Gaol ou sobre a

VA
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licitude de seu conteudo."

No Brasil, a Lein. 11. 101/2005 estabeleceu os requisitos para -
que o plano de zecuperagao apresentado, mesmo rejeitado em assembleia-geral de

~ credores, POSsa ser aprovado peio juiz, Dentre as exigéncias legais, no entanto nao
estao a fair and equ;table ea feasibie.

Repna -Se, 0 mst:tuto americano do cram down permite que 0
juiz aprove o plano rejeitado em assembleia quando ele se reveiar justo, equitativo e
vidvel. A norma brasileifa, no entamo permlte tal interferéncia apenas quando
cumpridos os requusnos do art. 58 § 19, da Lei n. 11.101/2005, dentre os qua|s nao
sSe encontram tais OXigencras | '

: No caso dos autos, a ex;gencaa contlda no inciso - I do

| drspOSItlvo Iega! acima transcrito nao foi atendlda Segundo referido dispositivo legal,
‘0 plano podera ser aprovado quando embora rejeitado em assembleia, terha
obtido, Cumulativamente a) o voto favoravel de oredores que representem mais da -
metade do valor de todos ‘os credrtos presen’res a assémbleia, mdependentemente
de classes D) a aprovagéo de duas das classes de credores nos termos do art, 45
desta Le: oU, caso haja somente duas classes com credores votantes, a aprovagao.
de pelo menos uma deias c) na Classe que 0 houver rejeitado, o voto favoravel de
mais de 1/3 dos credores computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45 da Lei n.
11. 101’2005 . -

|

Contudo na classe dos credores com garantia real,. que -
rejeitou o piano a proposta néao alcangou a aprovagéo de mais de 1/3 dos credores
computados na forma dos §§ 1° e 2° do ant. 45 da Leide Falenmas umavez gue, na
votagao por credltos a aprovag:ao foir de 27 ,12% e nao 33, 33% como eXIQ:\él

Rebsalte -5€ que a possibilidade de aprovagao, pelo u:z\m
'erf ética, nao\_

ndlas.le /ai-s./

plano re;ertado em assembieia e absofutamente legalista e
permitindo que o Judiciario a conceda quando nao cumpridas as 9 1

Gladston Mamede, ao iratar da hlpotese de
n. 11 101/2005 pontua
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) l' _ " "Afora essa licenca extraordinaria, néo‘ se butorgou ao
juiz ﬁualquef poder de, contrariando a deliberdacao majoritaria dos credores,
conceder a recuperagao judicial do empresario ou sociedade empreséria." (In
Direito_empresarial_brasileiro. - faléncia_e recuperagio de empresas. pr ed., Sao
Paulo : Allas, 2010, p. 167) - |

Logo, impossivel a aprovagao do plano com base ha previsao
_do art. 58 § 1° da Lei n 11.101/2005, ou do cram down braszlelro como preferem

alguns, a mingua de atendimento dos requisitos legais.

4. Das consequéncias da “efejeig,éo do plano pela
-assembleia—gerai de credores ' ' | ' |

_E bem verdade gue a Lei n. 11.101/2005, que substituiu o
Decreto-lei n. 7.661/45, transformou, também, a filosofia subjacente a norma, dando
a requﬁ)é,ragéo néo um carater de "favor legal" concedido ao empresario em crise
'financeira, como era o éa‘so da concordat'a, mas um cariz de resultado de
. negociacao entre credor e devedor, ambos em busca da satisfacao de seus intentos
préprios.. | | |

No entanto, n&o se pode confundw tai Condu;ao da recuperagao

com um dlrelto subjetivo da empresa em d|f|cu|dades flnancelras N&o ha qualguer
garantia para que a empresa devedora tenha, a qualquer prego e em quaisquer

circunstancias, a aprovagao dd plano mesmo sem obter sucesso na assé_mbleia,

nao se podendo descurar da natureza contratual da aprovagao do plano.

- Nao se pode desprezar a sntuagao relatada th dor

" “Judicial a fl. 3421 acerca do aoreSCImo de um crédito extraconcursﬁti no montan @\
as

~R$ 47.000.000,00 no ano de 2{)14 0 que revela que a situagdo ffrnancelra de
/

autoras se agrava em escal‘ada vertiginosa, permitindo concluir C};e aind quy/
plano seja rigorosamente cumprido, ao seu final terdo as devédaras jdetavel

débito a ser quitado. Dignc de nota que referido montante equivals; quase 50% do
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7 107.052.097 57, consoante indica o quadro de credores de ls, 1539 86.

Ademais, nédo se pode desxar de notar, também, gue a

anvndade produ‘uva da autora nao tem gerado saldo suﬂoiente para que arque com

0s custos de seu funcnonamento 0-que significa dizer que a autora n&o consegue_

bancar sua propna exisiéncia. Nao se pode negar que, sendo este o custo de sua
existéncia, quando a empresa aumentar sua producao, o gue tem sido. o grande
~argumento para a aprova(;ao do plano, mevrtavelmente o custo de sua, ex1stenCIa

: tambem sofrera acresormo -Logo, tudo crescerd numa prOJegao paritaria: produgao e
dtvrdas ’ -

Reglstre -se que tal s:tuagao se verifica num cenario em que o
pagamento dos débitos pre -existentes - foi su_spenso peio deferimento do
processamento da recuperagao judicial. Ou seja, rhesmo durante a recupéragé\o
judicial 0 -endividamento das adtoras conﬁnua crescendo. No ‘entahto com a

almejada aprovacao do plano, amda gue exista um perlodo de caréncia, as autoras

em algum momento, deverao iniciar o pagamento de seus debitos & gue este e um i

dos ob;etlvos do processo de recuperagao Judtmal

. Anote -se que -a informacgdc prestada. pelo Admmlstrador
Judlcaal esta baseada em" douumento fomecndo pelas autoras (fl. 3430), subscrito

por seu Diretor- Pres:dente e de Reiagoes com lnvestldores Nao bastasse as

ESTADO DE SANTA CATARINA . R | AL
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autoras mformaram que . os tnbutos nao estao sendo pagos em razao da

descapltallzagao e do baixo fluxo de caixa (fls 3295- 6)

Para que a recuperac;ao JUdICla| s revele a med|da mais

acertada, ¢ necessario: que, durante seu processamento, o passnvo nao_sofra

\acresmmo 0 que nao e o ¢aso dOS autos.

Dlante de tal cenarlo ha que se refietir se O principie~da
preservagao da empresa pode imperar - B /éQ
| A Lei n. 11.101/2005 traz em seu bOjO m

J{_}

asseguradores da manutengao da atividade empresarial como precsd€ndia a atos

destinados & uatlsfagao de interesses patrimoniais individuais d()% cregdores.
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| O espirito da nova lei se fulcra na ideia acertada de gue a
'atlwdade empresaﬂal e essencral para o desenvolwmento social na medida em que
gera empregos cnrcu}agao de caputa! dlstrlbwgao de renda, etc.

Nesse contexto, o'instituto da recuperac;ao judicial foi utilizado
. como ferramenta garanﬂdora da- mtengao legislativa de preservat;ao da atividade

1

empresarlal em crise.

_ O art. 47 da Lei n. 11, 101/2005 preconlza que 0 ob;etlvo da
recuperacao judicial é a superagao da crise _econdmico-financeira enfrentada pela
empresa devedora, permmndo a manutengao da fonte produtora do emprego dos
trabalhadores e dos ihteresses dos credores, promovendo a preservacao da

empresa, sua fungao social e o estimulo é‘atividade econdmica.

‘ Como- ja esclarecido, a viabilidade do plano nao passa pelo
" crivo do Poder Jud:mano 0 mesmo nao se diga, no entanto, em relagao a

vnabmdade da empresa. .

) Nao se pode olwdar a regra do ait. 47 da Lei n. 11 .101/2005
-que estabeiece como ob;etlvo da recuperagao ]udlmal a garantaa da manutencao da
fonte  produtora, do emprego dos trabaihadores e dos interesses dos credores
promovendo a Qreoervaga o da empresa '

Como ja amplamente tratado nesta demsao (stem "1, a

manutengao da fonte produtora ea preservagao da empresa nao estao dlssomadas -

da sua viabilidade. Somente quando for capaz de custear sua existéncia a empresa o

consegwra sobrewver

1

_ No caso congreto, as autoras obtiveram o defenmento da
recuperagao judicial, oportumdade para reorgamzar se, sobretudo dianie
‘moratoria que a recuperacao lhes garante Contudo segundo 0s dados ¢
- pelo Administrador Judicial e confirmados pelas recuperandas (fls. 3421 e 3
passivo extraconcursal gerado no ano de 2014 (cerca de R$ 47.000. 0006 '

que as autoras nao foram capazes de, abstraidas as dividas que&sﬂ' nelem a

recuperacao, gerar lucro suficiente para fazer frente. as suas despesas,/numa clara
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demonstracéo de que néo sao empresas vidveis economicamente.

Ora 0 eScopo maior da recuperagao ;udlmal e, perdoado o

ESTADO DE SANTA CATARINA : 5
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pleonasmo salvar a empresa. O !egtslador ofereceu mecanismo capaz de auxiliar -

Uma empresa em dlflcufdade de modo que ela possa, posteriormente, cammhar por

si 86 e seguir adiante no mercado. No entanto, se mesmo durante o perrodo em que _

~conta com o auxilio que a recuperacéo judicial The garante a empresa nao deixa de

acumular dividas e nao gera fucro como e;roara com seu custos e seus debitos no -

futuro? A lei oferece um regime juridico espeolal para permitir a recuperacao de
empresas viaveis, capazes de sobreviverem por seus meios. Para as invidveis e as
que acumutam debltos a sa|da éa quebra | "

Como ja dito, estando a Vlablhdade da empresa diretamente |

| ilgada asua preservagao esta dependendo daquela o principio da preservacao da
empresa nac encontra lugar para aphca(;ao no caso concreto Além dlSSO nao
cumpre sua fungao Socaa! a empresa que hao & capaz de arcar com os custos de
seu fupcnonameiwto, tornando-se Sua atividade produtiva uma fonte de dividas e nao

de riqueza como espera a Constituigdo Federal. - : .

_ Nao & demais - repetlr que em aigumas hlpoteses a
'recuperagao e, sem duvrda o meio de garantir menores prejulzos financeiros e
sociais. Em outras ocasides, entretanto a falenma gerara menos perdas e sera
menos prejudicial & socnedade do que a sobrevida de uma empresa com saude
financeira em franca derrocada mes a més, com crescente end|V|damento e

: descapltahzada
ASSIm ante a rejefgao do plano pela assemble'a*gei de
°, da Le\n.

11.101/2005, por falta de requisito legal; e a deficiente situagao atual ,'as utoras, a

credores a Il‘ﬂpOSSIbll!dade de aprovagao pela hipotese do art. 58, §

realidade legal e inevitavel &, sem duvida, a decretacao da faléncia.

A quebra das autoras. significara, a mégioNdpra

possibilidade de os atuais trabalhadores (menos de cem),QSjejj‘-olo/ca/rem no

mercado de trabalho em uma empresa mais sélida e que nao es Bjp submetida a

t
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sombra de ter que se refazer num momento sabldamente dificit da economia

nacional, sob pena de sucumbir, de:xando sobre 0s ombros de seus credores,
inclusive os trabalhistas, opeso de uma falenma tardia; e, por fim, a melhor forma de
resgatar os debttoD |

Por derradelro oart. 99, XI, da n. Lei 11. 101/2005 impoe ao
Juiz que, ao decretar a faléncia, pronuncie-se a respezto da contmuagao provisdria:
das atividades do falido com o Admlmstrador Judlcnal ou da Iacragao dos
~ estabelecimentos.

No ' caso concreto, a realadade gue se revelou indica que a -
prowdencna mais adequada & menos danosa éa |medlata suspensao das atividades
das devedoras A medida, nao obstante possa parecer radical, se revela apropriada
ao caso concreto uma vez que a contmurdade das atividades nao tem se mostrado
_ffnanceiramente positiva, sobretudo diante do incontrolavel cresciménto do crédito
extraconcursa! que alcangou 0 montante de R$ 47.000.000,00 no ano de 2014,
conforme apontado peio Admmrstrador Judicial a fl. 3421 e indicado no relatdrio
apresentado pelas falldas a fl. 3430 O panorama que se apresenta & que,
mantendo -se em atividade, as autoras geram um vultoso débito, de modo que sua
parahsag;ao sugmfscara uma medfda mais eficaz para permmr o} pagamento da dlwda
existente.

Anle o exposto na data de hOJe as 18 horas:

1. DECRETO, nos termos dos aﬂs 73, inciso 111, 56, § 4° e 99,
: todos da Lein. 1 1. |01/2005 a falencna das segutntes empresas:

1.1 METALURGICA DUQUE S.A.  "em

administradores MAR!O HAGEMANN (membro do Conseiho de Adml- *G"‘

Diretor- Presrdeme e de Relacdes com Envestrdores) brasileiro, caoado ngenheiro

/
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_ mecanico,- residente e domiciliado a Rua Fernando Machado, n. 300, Joinville,

inscrito no CPF sob o n. 304. 527.409-91 e no RG sob o n. 115 862-7/SESP/SC;

MARIO EDUARDO HAGEMANN (Diretor Vice- Presidente), brasrlelro casado,

engenhelro mecanico, resadente e domiciliado 'a Rua Marechal Deodoro, n. 105,

apto. n. 1201, Centro Joinville, mscnto no CPF scb o n. 028.204.339-01 e no RG
sob o n. 3. 462.666; RAUL SCHMIDT (membro do Conseiho de Admlmstragao) é,
MARIA TERE(ZA VAN BIENE HAGEMANN {(membro do Conselho de
Admmisiragao) :

1.2. MH ADMINISTRAQAO E PARTICIPACOES LTDA e
recuperacio Judarlal" sociedade por quotas de responsabilidade limitada mscr[ta
no CNPJ sob o n. 95.849. 063/0001 -23, com sede na Rua Fernando Machado, 300,
Bairro América, Jomv:lle que tem por ObthEVO administracao de bens ploprlos e de
terceiros e prestacdo de servicos de consultorfa € ‘assessoria em engenharia e °
adm:mstragao de pessoas e que tem como . sécios quotistas MARIO HAGEMANN
(admmzstrador} MARIO EDUARDO HAGEMANN, -ambos ja qualificados, MARIA
LUIZA HAGF_MANN e MARIA TEREZA VAN BIENE HAGEMANN.

2. Fixo o dia 3 de novembro de 2013 como data
caractenzadora do termo iega na forma do art. 99, H da Lein, 11.101/2005, tendo-
- emvista que o ped|do de recuperagéo judicial fOl protocolado em 03.02.2014 (fl. 02);

3. Nomeao como Admmlstrador Judicial = GLADIUS
CONSULTORIA E GESTAO EMPRESARIAL $/8 LTDA com enderego a rua
Abdon Batista, n. 121, saia n. 104; fone (47) 3028-8525, Centro Joinville, cujo
enderego eletrbnico & www. giadlusconsu!torla com.br, representada por AGENOR
DAUFENBACH JUNIOR, responsavel pefa conducao do presente procssso de |

faléncia e que nao podela ser substituido sem autonzagao judicial,

 Tendo em vista a Compiex1dade do feito, fixo A ga de
custo ao Administrador Judicial em parcela tnica no valor de R$ 53 00 ‘e@a/a
fazer frente as despesas iniciais. A remuneragao definitiva do Admnr@tr%d@jﬂudlcnal

Sera arbitrada. futuramente ‘momentc em que sera posswei/i ar avaliar a
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dimensao e a qualidade do trabalho por ele prestado.

. ajuda de custo neste aio fixada constitui adrantamento da
remuneragao que ao final for arbitrada, da qual devera ser deduzida, e sera paga
~quando houver valores para fazer frente a tai despesa, dependendo da

conveniéncia para a massa, ressa'tando se as dificuldades econdmicas enfremadas
pelas devedoras

5y

Em coneequenoia fica dispensado o Dr. Anderson Omldo

. Socreppa, Administrador Judlual na fase de recupera(;ao judicial, liberado de suas |

- fungdes, uma vez que refer:da etapa se encerra com a prolagéo desta decisao.

Intime-se o Dr. Anderson Ornldo Socreppa para, em 30 d|as

. prestar Contas de sua administragao, . indicar o valor dos honoranos vencidos até o

momento, mdncando o montante ja pago. e entregar ao Administrador- Judicial da -

falébcia todos os bens e documemos da massa em seu poder sob pena de
responsabilidade.

ATIVIDADE‘-‘ DAS FAI IDAS, devendo 0. Administrador JUdlClaI adotar todas a

provxdenc:as legais necessarias para cumprlmento da ordem.

5.° DETE RMINO AO ADMINISTRADOR JUDICIAL QUE
PROCEDA A LACRA(}AO DOS ESTABELECIMENTOS DAS RES, na forma dos
arts. 99, Xi, e 109 da Lei n. 1. 101/2605 haJa v:sta a neces:—ndade de garantlr a
arrecadacao dos bens prﬂservando 0 patnmomo da massa falida e o mteresse dos
credores; e 3 ARRECADAQAO DOs BENS DOCUMENTOS E LIVROS DAS
FALIDAS lavrando 0 auto de lacragéo e de alrecadagao As medidas deverao ser

: cumprldas com urgenma e na presenca de um oficial. de Jus’uga que/ficardesde ja,

autonzado a solicitar reforco poncnal se necessario.

\

Os bens arrecadados ficarao sob a guarda Go /Ajﬂnistrado
Judmal ou de pessoa por ele escolhida, sob responsab:lldade/ gle/ conforme
~determina o art. 108 da Lein. 11, 101/2005.
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guando da apresentagao gdo plano de recuperagao determmando a mtxmagao dos
.credores para, em 15 dtas se mamfestarem sobre ela,

7. F’rOlbO a prética de qualquer ato de dISpOSIQaO ou oneragao
de bens das fahdas ‘submetendo-os preliminarmente a autorizacao judicial e do
Comité, se constituido.

8. Determino é-_s’uspe‘nséo do curso da prescrigéo e de todas
as agdes ou exeecucdes movidas em face das devedoras inclusive aquelas dos
credores pamculdres dos sécios Soildarlos exceto a) as acodes que demandarem
quantia lquurda (art. 69 § 10 da Lei n. 11, 101/05) b) as agOes de natureza
trabaihista, inclusive as lmpugnagoes mencionadas no art. 8° da Lei n. 11.101/05

(art. 6" § 29, do mesmo diploma: legal)

_ ~ -9, _Intlmem-se as falidés para, em 48 horas (art. 104, | e i, da
Lein. 11.101/2005); ' | '

8.1, Assmar termo de comparecimento, indicando nome,

nacronalldade estado civil, endereco compieto dos seus representantes
'9.2. Declarar para constar no referido termo:
a) as causas determinantes de sua faiéncia;

b) nomes e enderégos de todos 0s sdcios, acionistas
controladores dlretores ou administradores, juntando contrato ou estatuto social e a

prova do respectivo reglstro bem como de suas alteragoes

ESTADO DE SANTA CATARINA | ?)

c) nome do contador encarregado da escnturagao dos livios =

“obrigatérios;

~ estabelecimento;

f) se faz parte de outras sociedades, ex“lﬁi/rjdza 0s respectivos
Juiza Viviane [sabel Daniet@ec k de Souza - Pégzina 41

~




ESTADO DE SA‘NTA CATARINA : 3
- FODER JUDICIARIO '

‘Comarca de Joinville

Sa Vara Civel

Autos n. 000404E 62, 2014 8 24 0038
Contra‘ios

\

g) suas contas bancarlas aplioagoes tltu[os .em cobranca e
processos em andamento em que. for autor ou reu.

9.3. Deposr[ar em cartorio 0S - Irvros obngatorlos no ato de
assmatura do Iermo de comparecimento. '

]

10. Intime-se o Administra_dor Judicial para:

10.1, Efn 24 horas, assinar termo de compromisso de_bem e

fielmente desempenhar o carge e assumir todas as responsabilidades a ele
inerentes.

102 Enviar correspondencaa aos credores comunicando a
decretag;ao da fa:encua (art 22 I, "a“ dalein. 11, 101/2005).

103 Avisar, pelo Orgéo oflcual o lugar e hora em que,
diarlamente 0s credores terao a sua dISpOSIQaO oS, livros e documentos das falidas
(art. 22 I, "a", da Lein, 11, 101/2005)

) 1 0.4. Relacuonar 0S. processos g assumir a representagao
-jUdlCIa[ da massa fahda {art. 22, Ill, "¢", da Lein. 11, 101/2005).

10.5. Apresentar, no prazo de 40 dias. a contar da assinatura
do Seu termo de compromisqo prorrogavel por igual perlodo relatorio sobre as
causas e cwcunstancnas gue Conduzwam a sntuagao de faléncia, apontando seforo-
caso, responsabilidade civil e penal dos envoEVidos observado o dxsposto no art.
186 da Lei de Faienc;a (art 22, 111, "e", da Lein. 11.101/2005).

11, Publique -se edltal contendo a tntegra desta deolsao ea

' relacao de Credores de ﬂs 1539 86, intimando-se-0s de que tgrao 15 dﬁpara '

credutos relacronados ressaltando- -se que as habllstagoes ja
aproveztadas e observados 0S Jutgamentos j&. realizados /}
11, 101/2005)

12, Of.cne -se as prmmpats msmulgoes 2na ceiras informando
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que as empresas falidas @ seus administradores nao poderéo movimentar as contas

bancarias e respectivos investimentos das pessoas juridicas cuja faléncia foi neste -

ato decretada, e que passarao a ser representadas pelo Administrador Judicial
neste ato nomeado. ‘ |

i/

- 13, Determino a exped|gao de oficio dirigido ao Registro
Publlco de Empresas a fim de que. proceda a ano‘[agao da faléncia no registro das
devedoras, para que conste a expressao "Fah_d_o”, a data da decretacao da faléncia
e a inabilitacao pafa exerce_r-qUalquer atividade empresarial a partir da decretacao

da faléncia até a sentenga que extinga suas obrigacdes;

14. Promova a Sra. Chefe de Cartdrio, por meio dos sistemas
eletronicos "de conveniados ao Poder Judiciario de Santa Catarina consuita a

respeito da existéncia de bens e direitos em ncime' das fafidas.

15. Comunigue-se a prolacao desta demsao as demals varas

' desta comarca, a Justtga do Trabato e a Justica Federal

16. Intime-se o Ministério Publico e, por carta, as Fazendas

Pubilcas Federal, E’stadual e I\/iummpal para que tomem conhecnmento da faléncia. -
: 17. Expegam- se mandados de lacracao, e mtlmagao
18, Publique—'se
19 Intlmem se, as falidas por mandado.

20. Cumpra -se pelo plantao

Juiza de Dll‘eltO
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