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‘A recuperacio judicial tem por objetive vickilizar u
superagio da situacdo de orise econdmice Jinaricelra do
devedor, a fim de permitiy u monurencds da fonte
produtora, do empeego  dos trobalhasdores - eos
interesses  dos  credorss, promovendo,  assize, o
preservacdo do empres, sua fungdo social e o estimulo &
acividade econdmica”

Art. 47, Lei 11101 /2005
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1 - INTRODUCAD

Nos termos do artign 56, § 3 da Lei 11 101705, as recuperandss MANC CHESTER
QUIMICA DO_BRASIL S.A., ISOCEL ISOLANTES TERMICOS S.A. HIDROREPELL
COMERCIO DE TINTAS E MATERIALS DE CONSTRUCAG LIDA e VNP PARTICIPACOES
LTDA. - TODAS EM RECUPERACAO JUDICIAL 4 devidamente qumfzaat‘%a:ﬁ R0S autas,
tratadas neste dgcuments apenas cotmo “Grupo Manchester” ou simpiesmoents
“Recuperandas®, vém apresentar o Primeiro Aditive de Mo

Mcacho ¢ Consolidacio de
seu Plane de Recuperagio Conjunta constante nos autos do precesse de recuperacis
sidticial,

o Considerands que o cendric macroscondmico hrasieiro sofieu muangds
drasticas desde 2 apresentagiio do plang de recuperag
Manchester”;

14

judicial do “Grupo

0 plano inicialmente apresentado pelo “Grupo Manchester” foi nhictado
sor diversos credores;

O seuinteresse ¢ atingir » satisiacio da maioria dos credores:

»

A faléncia ndo ¢ uma alternativa economicamente visvel aos credores,
conforme serd detalhado nesta proposta de modificagio ¢ comsolidagio do
Planu de Recuperacio Judicial,

G "Grapo Manchester”, vem apresentar seu Frimeiro Aditive de Modificacdo ¢
Conselidacio 2o seu Plano de Recuperacao Judicial Conjunto, o subslituicdc integral ao
Plano de Recuperagio Judicial Coniunte spresentado sntertormente, conforme derathadn
108 Lopicos seguintes,

Segue abaixo o resumo das principais medidas a serem adotadae:

v P Iasm de reestruturacio do “Grupo Manchester”;
camento dos credores trabathistas no prozo prevista na kel

v Venda de Ativos para a liquidacio dos credores:

v Bquacioramento do Passivo Tributirio de todo o Lrupo.
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seli Ve

2 -~ Plano de Reestruturagdo do “Grupo Manchester”

Este plano tem por objetivo demonstrar reestruturagio do “Grupo Manchester”,
visando buscar um direcienamento o PONte comum entre as recuperanidas e os Mterossos
G seus credoroes.

Nortaade wado de

* PO premissas aplicadas para sue construgiio o plano & aprese
1 clara ¢ objetiva de mods que ac fongo de sua vigencia serd demonsirado o cendrio
macrperenonie, bein como a viabilidade das recuperandas ¢ a capacidade de pagamento
& hquidaciio de suas dividas junto aos credoros.

Desta lorma, o objetivo final ¢ equacionar o passive da empress o alavancar as
atividades visando auferir resultados factivels e sustentivels.,

Z.1. Cendrio Macroeconfimico

As empresas nfo podem permitir-se ignorar os arantecimentos demundo exterior,
A sobrevivéndia empresarial depende, om grande parte do conhecimento dos fatos atuais

¢ ua provisie dos acontecimentss futuros nos &mbitos nacienal e internacional.

Esta ¢ uma condicdo inevente ag préprio estagio de desenvelvimento que o pais
vem enlrentando. A priori ¢ uma fase de ajustes ¢ reajustes, pois qualguer trabaihe atual

COnsTitus apenas um teste para o futuro, cujo alvo é a meta do de

envolvimanto plobal,
onde o cendrio econdmico e Hnanceiro nacionai repercute sempre, direta ou
indivetamente sobre as atividades das recuperandas,

2.1.1. A economia brasileira e seu crescimento econdmico

m dos principals indices medidores da economia brasileira ¢ o Produto interno
Bruto - PIB gerado num periodo. 0 PIB ¢ a soma de thdos os bens o gerviges {eitos em

tervitirio brasileiro, independentemente, da nacionatidade de quern os preduz,

Segunide dados do Boletim Focus, feite pelo Bance Contral com base em pesouisa
g i pPesh
reatizada junto 4s peincipais instituicdes financeiras do pais, o mercado esid prevendo
contracao de 0,5% para o PIB de 2015, As grevisoes do mercado financeirc mostram um

cendrio pessimista com crescimento lento da economia para o ang de 2015,

Antlagio scgue em alta, pois 4 expoctativa dos analistss para o indice de Precos
ao Consumidor ~ IPCA deste ano, que estava em 7,27% no inico de Fevereire /2015
subiu para 7.3 ei1do o setima alta seguida na estimativa para inflacio de 2015, Caso
confirmada, & taxa serd a maior em 11 {onze) anos.
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Mesta fornia, @ estimativa do mercado para o 1PCA segue acima do teto do
de metas do governo, & meta central de inflagde para este ano ¢ para 2016 é de 4,5%. com
toleranaia de dais puntos para mais ou para menos. O teto do sistema de motas, portanto
¢ tle 6,5% Em 2014 ainflagdo ficou em 6,41%, o maior desde o ano do 2011

stema

A alta do délar ¢ dos “precos administrados” {teteforia, fgua, energla,
corbustivels, tarifas de onibus, entre outros) pressionam os precos em 2015, Além dissg,
@ inflagiio de serviges, impulsionada pelos manhos reais de salarios se gue elevada,
impactande de maneira substancial ne custe industrial,

¢+ governo, para reorganizar as contas pablicas, informou gue ndo fard mais
repasses para o Conta de Desenvalvimento Energético [CDE) neste ano, antes estimados
em R¥ 9 billy cem 2215,

Camisso, 3 alta de energia elétrics pode suparar 4

Ao miesmio tempo também anunciou o aumente da e ‘atacdo sobre os
combustiveis, 0 que pode gerar um aumento de 8% na P gasoiing ¢ de 6,5% no diesel, Com

i A

iss0, o5 chamadnes “precos administrados”, segunde o jraprio Bance Lentral, dever subir
pelo menos em 9,35 em 2015, 0 maior aumento desde 2004 - quands avancaram 9,77
O pose dos "precos administrados” no 1PCA & corea de 255

Para a taxa basica de juros da economiz brasileira, a Selic, avangou recentoments
para 12,75% acano, e a expectativa do mercasio ¢ de permanece neste ;szzzmx a0 final
«o ano no fim de 2015,
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do para o resuitado da Balanca Comercial {resultedo das exportagBes
% bithées para U85 4,4 bilhdes, Sendo que,

A Drojeg

menos as importacdes) om 2015 recuou de USE
para 2016, a previsie de superavit comerciai calu de 1SS 12 bilhdes para USS 11 bilhoes,

BALANGA COMERGCIAL DO ANO

@ USE puhdes

Faafe: Mg

Em 2015 a projeciae para entrada de investimentos estrangeiros diretos no pais
U om USS 60 bilthdes. Para 2016, a estimativa dos analistas para ¢ aporte
1 em US$ 60 bilhdes.

{]

Heou ostds
permanecsu inalters

A prujecdo do mercado financeiro pars taga de cdmbio em 2015 é zcima de RS 3,00
por dolar. Para o término de 2016 a previsio alnda com um grau de incertezs,

33
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extremamente elevado, porém todas ag previsdes acenam par

Ddlar [dithmos mes

307G 07708 29405 27710 111 1§12 05/03 100875

Fomte: Thomsoen Rutars

Com objetive de mivstar as contas publicas, que tiveram forte deterioracio em

2014 - ano am que s arrecadacio registrou comportamento fraco, devido as desoneragbes

g an halvo riomo de crescimento da sconomin, e no gual os gastos piblices conrinuam a
AVANCAT GCOTTerim auinentes nos impostos snunciadas pelo Governoe Federal em meados
de jancire/2015, a saber:

3 "D'{jl"‘i'm i o 5
ao ano (o cguivales
pordia). Esse valor serd cobrade aldm duoy 0,38% gue incidem

3,004 105 pars O,0082%
aa abertura das nperacies de crddite;

#  PIS, COFINS ¢ & Comtribuicio de Imtervengio oo Dominio Boondmico -~ CTDE sobre o
cembustiveis: o

s Nagimporiactes o PIS e a COFINS foram reajustadas as aliquotas avangaram de 9,25%
para 11,75

No cendrio do segmento téxtil, a estimativa de avango ¢ tratsda com muita cau

e decorréncia do fechamente de 2004 com resultado negative. A expectativa givs em

rornn dos reflexos dos ajustes scondmicos gue foram propestos pelo Governo Fede

©com mais clarers suag ativi

pois a parti dal as emprosas poderde pia
possiveis investimentos,

O jmpacte do fechamente com déficit dz balanca comercial de produtes Watels em
2014 vern sendo refietido e aveliado com muito ceticismo no mercado, pois as

%

importaches continuam absorvende o Market Share de toda produgdo nactonal o gue
fevou a cortes expressivos de mio de obra. Enguanto as projecdes de crescimento deverdo
suompanhar o PLB de forma infima ¢ bastante
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0 segmento de tintag ¢ vernizes prevé um cendrio Hgeramente mellior para o
1§ de crescimento

indtsiria de materiafs am 2015, embora esteia longe de atingir as ¢
qQUe 0 Setor nocessits para retomar v importante papel que desempeniod na eoonomia
ros ultimos anos.

Diante da atual sieuacdo econdmiva de todas as medidas tomadas pelo governo, o
“Grupo Manchester” vem trabathando de forma intensa visande reduzir custos ¢
-envolver noves produtos ¢ clientes pars gue o atual cendrio de crise nio

it **pfn;.:-at; # de
splique nuwsma reduche significativa do faturamento/lucre do grupo.

2.2. Medidas j4 adotadas ou em fase de implementacdo pela Administragio

2.2.1, Gestdo de Produciio e Suprimentos

a} Desativacdo da Unidade Pernambuco

Ilma das estratégias do "Grupo Manchester” ¢ a desativagio da unidade
l{)CEﬁii%?%(ﬁ--l em Labo de “l&ma Ago«;tinhe - ?E, cu;‘;s pnmpuﬁtiw & umaredugadc na ordem de
s de imavel e veleulos), a
1/ s

?w?vi

L serdo:

- Full de Pagamento:

s RS &0 mil/més - Alugueh e
s« R3 a3 mil/mds - Demais Despesas.

A transferéncia da unidade de Cabo de Santo Agostinho ~ PE para a unidade Rio
{lare - SP, teréd am impacto aitamente positive para o "Grupe Manchester”, pois
pessibilitard a transferénciz de maqguinas come o Reator Hidrotérpsicn gae saird de wng
w%mzze;;m- de baixa produtividade e ociosidade em Pernambuce para a ativagdo de
srotducin de Silivato em torne de 700 toneladas,/més com possibilidade de incremento de
faturamento de RS 230 mil/més.

Parte dos equipamentos da unidade de Pernambuco ser@o wansteridos para Rio
Claro - SP ¢ o atendimento dos clientes nio sera prejudicado.

b) Unificagio da Unidade Cordeirdpolis - SP a unidade Rio Claro - 5P

Ouira estratégiz ja implementada pele "Grupo Manchester” ¢ a unificacio da

1
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W’Q

anidade Rio Claro - SP & unidade de Cordeirdpoils - 5P, a qual hoje opers com os
equipamentos dentro de mite da disponibliidade de enevgia fornecido pelo srval

transformador. A necessidade de energla para operacdo ¢ malor gue a disponivel astande,

dests forma, obrigada a paradas improdutivas.

Siante da unificacdo a perspectiva é de redurio de 2 vinte por cental com folha
agamernto ¢ demais despesas como: fretes, aluguel, seguranca, Kmpeza, mamutencio
(servigos em geral} o que representara uma ccononma em torne de B8 100 mil/mits para

O‘if {1' iy

A unifivacds da unidade de Cordeirdpolis - SP para a unidade Rio Clara -~ SF,
possibilitard tambem o funcionamento de 03 {trds) moinhos, reduzindo o ;.al'to COLSWITIG
de engrgia elétrica em horirio de pico ¢ a realizacic de horas-extras, b
um awmento da capacidade produtiva de 300 toneladas/més do

img};astatms O qQut
possibilita wn ncrementoe de faturamento em torno de RS 400 mil/mos,

CQutra vantagem oriunda da transferéneia das unidades de Cabe de Sento
Agostinho-PEe RmLLz*U SP estd na reducio de custos no tratamento de efluentes,

¢} Alienagio de Ativos {Isocel - SC)
0 “Grupo Manchester” tem como estrategia alienar o8 ativos da lsocel, empresa

do grupe que atua, exclusivamente, no rameo de tiiolos iselantes, refratarios ¢ monoliticns
em Lampo Alegre - 50 ¢ que determ Cerca de 7% {sete por conte] do futurameanto do grupe.

A desativacio da unidade proporcionarsd uma reduglo da fotha de pagamento cm
torne de RS 144 mil/més ¢ redugdoe das despesas fixas em torno de R$ 637 mul/mis o que
equivate a 20%: {vinte por cento) da receita liguida, sendo que, algumas dessas despesas
hoje sdo custeadas pelo grupo.

Os recursos oriundos da alienagic dos atives, guande recebide pelas
recuperandas, serao depositados em conta judicial ao dispoer do fulzo da RL Assiin que os
valores estiverem disponiveis na conta judicial, havera o pagamento imediato de todns oy
gastos incorridos com a alienagdo de ¢cada ativo proposto, apos esses pagamentos o valor
Houide serd utilizado para o cumprimento do Plano que serfo detathadas neste
documento.

d} Alienacio de Ativos (itatiba - 5P}

G imdvel, localizado no Disyrito Industrial em Hatibs - SP, também estard
disponive]l para allenagdo, mais especificamenie o imével ¢ o8 egquipamencos dessa
weidade Industrial, os quals estardo isolados dos riscos da sucessdo tributaria,

proevidencidria e trabalhista, exatamente como prevé a LRF,
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aperacionals, atuaimente nde sdo mais utilizados pelas Recuperandas para as atividads
fins, sendo corto que ne processe de reestrutursgiio, as empresas tinbem noo uiiizarde

£55e5 Ativos.

s recursos aviundos da alienacio dos oatbves, quando  recebddn pelas
recuperandas, serio depositados em conta judicial ao dispor de Juizo do REL Assim que os
valores estiverem disponiveis na conta judicial, haverd o pagamento imedinte de todos os
oastos incorridos com a alienagio de cada ative proposto, apds 25508 PAZRIIENIos & Valor

Hquido serd utilizado para o cumprimento deo Plano gque serdo defalhadaes neste
documento.

Adorina como serd alienada ¢ os pormenotes das destinagdes sera explanado neste
documento,

e} lmplementacio de nova metodologia de compras de matéria-prima

0 “Grupe Manchester” implementou a metodologia de controle de produgio ¢

compras pelo PP Supply”, que orienta todas as decisfies de cadela logistica ¢ de

nrodugio de acorde com a carteira de pedidos ¢ planejamento das vendas.
1 grupo estd focado, hoie. na compra de materia-prima de forma controlada, em
sintenia com os departamentos comercial ¢ de producéoe, buscandao reduzir os prazos de

L

amentos evitande assim acréscime financeire ou spread de risce na operagio.

Acompanhamente diario das necessidades de suprimentos {materia-primaj,
orimizando lotes, a fim de visbilizar um projeto mais agressive do compras.

£} Revisio dos Processos Produtives

Com intuito de eiiminar 2 olto {odice de retrabatho est3o sendo revistos todas s
processes produtives, realizacao de treinamento ntemo e acompanbamento  dos
profissionais ao longo dos processoes, bem como a implementagao de controles internoes
mais efetivos ¢ otimizaco de toda cadeia produtiva.

2.2.2, Gestdo Comercial

a) Revisido na segmentagiio do mercado
O “Grupo Manchester” estd revisando o levantamento da segmentagio do
mercade para melhor embasamento das suas estratégias comercials.

13
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b} Revisdo margens de venda

A& area comercial estd revendo as margens de vendas com o inhuite de torna-ias

mais efstivas ¢ potencializando as chances de sucnsso.
¢} Clientes Inativos
A Sros comercial estd fomentando estratépias para reaver os olentes inativos,
acegiands a estrutura do “Grupo Manchester” as expectativas ¢ necessidades dos

chentes que podens gerar noves negacios e oportunidades para o grupo,
d} Novos produtos

0 processe de desenvolvimento de novos produtes tem importdncia crucial na
im como na busca da organizay

husea de vantagem competitiva, ass e processos o

eurmitura, de forma a aprimorar o desempenho do negécie. Desta fovnns, o "Grupo
Manchester” ird proceder com o desenvaivimento ¢ produrio de novos produtos com
margens mais atrativas ¢ de malor valor agre
competitiva e potencializando as condigdes pars o sucesso do grupo.

do ao meroado visando vantagem

¥

e} Mercado Externo

O “Grupo Manchester” imnlementara uma estratégia de destinar uma parte de
sup producdo para o mercado exterro permitindo que o grupo amplie sun base / cartelra
de clientes aproveitando a vadorizagho cambial,

2.2.3. Gestao Administrativa e Financeira

a} Contrataclo de Consultoria especializada em Gestiio de Crise

0 primeire passo para a recstruturacio (ol a contratacio de empresa especiahizada
om recuperaydo, vonsolidagio e ampliagio de seus negdcios e resuliados, Artur Lopes ¢
Associados.

A nova cguipe de gestio estd trabathande para redugio de custos e despesns
visanda rentabilizar a operagdo, bem comoe resgatar a credibilidade junto aos
colabaradores e fornecedores.
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b} Readequacio Quadro Funciondrios

Cowm intuite de melhor aproveitar ¢ sew quadro ative de funclonarios diante das
novas demandas o “Grupo Manchester” esta readequando alguns carges dentro do seu
arua! cendrio, remanciande pesscal potencigimente mals gqualificado ¢ capazes de ocupar

ras funcdes dentro ne nova estrutura erganizacional,

¢} Busca de methores fontes de financiamento e recomposicao do eapital de gire

0 “Grupo Manchester” vem intensificando esfurgos no seatido de negods
financiamento das operacdes mercantds, negoclandn com instituighes financeiras
parcerias para a obtengio de tavas mals atracntes ¢ menos onerosas, pois, a retomada do

Lamento com os bancos & de extrema importincis para 2 recuperacio da empresa.

d} Retomada da credibilidade com credores

Intense processo de discussio com os principais credores da empresa fol inlclado,
shjetivando a manutencio dos servigos essencials 2 atividade e tambem ro foraecimento
de matérias-primas fundamentais para o processo produfive. A empresa vern nuwm
pracesso continuoe de retomada da credibilidade.

e} Politica de Créditos

Implantacio de controles internos e poiftica de créditos mais restritiva e criteriosa,
v as dificuldades vperacioneis existentes,

SO S
ENEs Rt HRPETE

fls. 3212

Esté documento foi assinado digitalmente por PDDE-041450105 e JULIO KAHAN MANDEL. Protocolado em 16/03/2015 as 10:57:56.

Se impresso, para conferéncia acesse o site http://esaj.tjsc.jus.br/esaj, informe o processo 0012301-85.2014.8.24.0020 e o coédigo 25765AE.



3 - COMPOSICAO E CLASSIFICACAC DOS CREDORES

A divida wtal da “Grupo Manchester”, confornie relacdo de credores apresentada
pete Administrader ndicial, totaliza RS SROH9.782,58 {cento o oite milhoes, oitenty e
neve mil, setecentos ¢ oitenta e dols reais ¢ cinguenta ¢ gite centavos).

Note-se, a seguir, que a divida estd seginentada por ddasses de credores, conforme

classificacho definida pela Lei 10L101/05:

CLASSES VALOR

Credores Trabalhistas RS 253196167

Garantio Real R% 144.333,21
Quirografarios R$ 55413.488,30
TOTAL GERAL RS 58.089.782,58

A teguir, a representacio grafica do quadro de credores:

Endividamento do Grupo
Manchester

Cuironrafs
Q5.3
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4 - ALIENACAOQ DE ATIVOS

4.1. Constituicio de UPI ~ “Unidade Produtiva Isolada”

v chihiters

O "Grupo Manchester” visande resstroturar o seu passivo e
todes os seus credores, promoverd a constituicdo e disponibdliz
wintes unidades:

« Unidade Produativa tatiba - “UP1 itattha™; ¢
« Unidade Produtiva Campo Alegre - "UPI Campo Alegre”,

4.1.1. Descricio da Unidade Produtiva Itatiba - “UPl {tatiba”

A "UPI Itatiba” estd localivada no Mstrito Industrial da Cidade de {ratiha - 5P, &
Rua Severing Tescareilo, n® 545, Esta unidade ¢ composta pelos seguintes bens:

e 01 (um] imdvel no Distrito Industrial da Cldade de ttatiba -~ SP, & Rua Severine
Tescarollo, n* 345, em nome de Manchester Quimica do Brasil S/A, matriculs
n? 28852 no cartério de imdveis da comarca de hatiba, estado de Sido Paulo ~
[ANEXO ), cum 10.000,21 m", localizada & 6 km do centrg da cidade de Iratiba-
Skhy e

« Completa estrutura de prédios ¢ benfeitorias, conforme descritos a seguir:
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3 P &

i M

Descrigho
iu Flitro de Prenss

442
224,400
17,50

| Bripada de Emergénes 5 4060
Reservatorio 16,00
: Poco Artestang 100,00
Bepsito de Rericidvess 1 8.1

Pavilhio de Producio
Prédic Adms
fFecham:
avimentacio Extorna

s Conjunto  de - miguinas, equipamentos, instalagoes, equipamentos  de
nfermdtica, movels e utensilios, descritos sob aneso ~ (ANEXO 1},

Mesta unidade funciona 2 empresa HIDROREPELL, empresa integrante do "Grupo
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Manchester”, incluftia no processo de recuperagdo judicial, Esta empresa & responsavel
pela fabricacio de tintas imohilidrias e hoje encontra-se paralisada,

A "UPI Itatiba” engloba soments os ativos tangivels envalvidos na operagho.

4 criacdo da “UPI Matiba” sord feita através de uma cisfo parcial dos atives da
enipresa MANCHESTER QUIMICA DO BRASIL 5/4,, da gual todos os ativos tangivels e
gue compdem a “UPY Itatiba” serfo verddos para a nova sociedade,

0 valor de ava%imgé%} dos ativos a serem vertidos na coristituicio da “UP Itatiba”,
conforme laudo de avaliacio emitido por Factum - Avaliasdes e Consultoria Ltda. ¢ que
foi apresentado no processo jumto ao Plano de Recuperagio Judicial, soma RS
11.084.944,00 {onze mithies, oitenta e quatro mil, novecentos e quarenta ¢ quatre reais).
Considerando uma perda na venda forcada de 20%, o valur de liquidacie € de RS
8.867.955 20 (oito mithdes, vitocentos ¢ sessenta ¢ sete [l NOVECeRtos © cinquenta ¢
cinco resis e vinte centavos b A seguir, a descricio snalitica da avaliacio

b

Bescricio do bem . Valor da Avaliagio | Valor de Liguidagiio :
5 RS 3.200.000,00 RS 2.560.000.00

; RS 5.476.000.00 RS 4.380.800.08
Vaior de maguinas e equipamentos RS 2A0R 45,00 0 RS 18972718520

Total 'R 11.084.944,00 RS  8.867.955,20]

4.1.2, Descricio da Unidade Produtiva Campo Alegre - "UPI Campo Alegre”

A "UPI Campo Alegre” estd localizada no & Rodovia SCT 301, n® 995, Km 01,
Municipio de Campo Alegre - SC. Esta unidade ¢ composta pelos seguintes bens:

2} 04 {dois] imdveis situados a Rodoviz SCT 301, n® 993, Km 01, Municipio de

Campo Alegre, em nome de Isocel Isolantes Térmicos S/ A, sob matricula n¥

09395 e matricula 32368 no cartdrio de imdveis da comarca de Sie Bento do

Sul, estatdo de Santa Catarina - (ANEXO II1), com 57.315,95 m? ficando a 3,5

-

km de disténcia do Centro de Campo Alegre.
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0] Completa estrutura de prédios e benfeiroria sCritos a seguin

o

Descricio  Area (m*)
Depdsito de silicato L1000
Estacionamento coberte
Casa de trata mento
Casagrande :
Caixu d'dgua

i Depdsito

' Bacia de contencao

Pavilhdo de beneficiamento de MP
 Pavilhido da producdo 440760
‘echamento de divisa L 1060,00
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Fol %”%«% % %‘\W‘ﬁr g
Vg watl L N

« Conjunto de wmagquinas, equipamentos, instalages, equipamentos de
informatica, moveis e utensflios, descrites sob anexy ~ [ANEXQ IV},

W

0¥ iméveis relacionados no item 3, rotro, estio vinculades em hipotecs av crodor
Cuimex Administradora de Consércio Ltda. O credor Coimex osta devidamenie
remstrado na classe de credores Garantia Real pelo valor de R$ 147.220,00 {conto ¢
quarenta ¢ sete mil, duzentos e vinte reais). Dependendo da expressa concordancia do
credor hipotecirio, com a2 aprovagio do Plano de Recuperagdo fudicial Conjunto de
“Grupe Manchester” {ica sutorizada a alienagio dos imdvels descritos acima para »

Liguidagio des credores.

A “UPI Campo Alegre” atua na producgds de isolantes térmicos construtivos
{tijoins isolantes, tijolas refratarios prensados e monoliticos). A empress tambeém atemie
diversos segmentos, mas tem particwlar bnportancia 0 segmento ceradmico, gue

representa 45% das vendas.

A "UP1 Campo Alegre” engloba todos os atives, tangiveis ¢ intangivels, envolvidos
nd operagao,

Acriagio da “UPI Campo Alegre” serd feita atraves de uma cisdo parcial dos ativos
da smpresa ISOCEL ISOLANTES TERMICOS S/A., do qual todos os ativos tangfvels e
intangivels que compdain @ "UPI Campo Alegre” serdo vertidos para a nova sociedade.

0 valor da avaliagio dos ativos a serem vertidos ne constituicdo da "UPY Campo
Alegre”, conforme [audo de avaliagdo emitido por Factum - Avaliagbes e Consultoria Luda.
o gue foi apresentado no processo junte an Plane de Recuperagho judicial, soma R
£,948.219,00 {seis mithdes, novecentos e quarenta ¢ oito mil, duzentos e dezenove reais).
Censiderando uma perda de 20%
5.558.575,20 (cinen milhoes, quinhentos ¢ cinquenta ¢ oito mii, gquinhentos ¢ setenta ¢
cinco reais e vinte centavos). & seguir, a descrivio analitica da avaliagao:

na venda forgada, o valor de tiguidacdo & de RS

Este documento foi assinado digitalmente por PDDE-041450105 e JULIO KAHAN MANDEL. Protocolado em 16/03/2015 as 10:57:56.
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Descricio do bem | _Vvalor da Avaliago Valor de Liquidacso |
" reno RS 615.000.00 RS 29700000
Valor de précios ¢ benfeitories | RS 291000000 RS __2.328.000,00
; Valor de macuinas e equipamentos RS 3.423.2329.00 RS 2.738.375,20 '
Total ‘RS 65.948.219,00 RS 5.558.57520'

4.2. Alienacio de UPI

(* “Grupe Manchester” disponibilizard para alienagde, as Unidades Produtivas
[scladas descritas no ttem 4.1, retro.

Referida alicnagho pcorrerd em duas etapas, da seguinte formas
ETAPA 01 - Alienacdo da “UPI Ttatiba”;

ETAPA 02 - Alienacde da "UPI Campo Alegre”,

4.2, 1. FPAPA 01 - Allenacdo da “UP! Hatiba”

Utilizando como referéncia o valor de liquidacdo dos bens informado no laudo de
avatiagdo, o valor minimoe para a alienagfo desta "UPIY serd de RS 8.867.955,20 (oitn
mithoes, oltucentus e sessenta ¢ sete mil, novecentos e cinquenta e cince reais e vine
CRNLAvosh

Distribuicdn dos Valores:
12, Destinacio de 100% deo waler, ou seja, RS 2867.9535.20 {oito milhies,
pitecantes ¢ sessenta ¢ sete mil, novecentos ¢ cinguenta v ¢inco reais ¢ vinie

centaves) para o pagamaento dos oréditos insevitos na classe quirografaria;

Caso o alienacio do imdvel seja efetuada por valores acima de B B.867 935,20
{oite milhdes, oltocentos ¢ sessenta e sete mil novecentos e cinguenta e cinco reals o vints
centavos) o nonfante excedente recompoerd o desdgio dos credores gquirografiivios até o
tmite do valor arrolado na lista de credores do Administrader Judicial,

4.2.2. ETAPA (2 - Alienacdo da “UPI Campo Alegre”

Utilizando como referénciz o valor de liquidagiao dos bens infermade no laudo de
avaliagdo, o valor mipimoe para a alienacio desta "UPI” serd R$ S.558.578,20 (cinco
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milhoes, guinhentos o cingquents e oito mil, guinhentos o setenta e ¢inco resis ¢ vinte

centavosy,
Distribuicao dos Valores:
12, Ao proprictirie hipotecdrin "Coimex Administradora de Conséreio

Lida", sera destinado o montante de R$ 144.331,21 {cento ¢ quarenta ¢
quatro mil, trezentos ¢ trinta ¢ um reais e vinte ¢ um centavosh;

22,0 montante de RS 5.414.243,99 {vinco mithdes, quatrocentos e quatorze
mil, duzentos e guarenia e tréds reais e noventa e nove centaves), sord
destinado para Houidacda de oréditos quirografdrios;

Caso a alienagdo do imovel seja efetuado por valores acima de RS 5.558.575,20
{cinco mithdes, guinhentos ¢ cnguenta ¢ oito mil, quinhentos e setenta © cince reais ¢
vinte centavas), o montanie exeedente recompord ¢ desdgio dos vredores quiregeafirios
até o Himite do vafor arrolade na lista de credores do Administrador judicial,

4.3. Regras para Alienacéo

As allenagies previstas, observado o disposte neste Aditivo ao Mlano Consolidads,
serfo abenades Judiclalmente em até 180 dias da homologacho do presente plano.

Com relagdo aos imdveis da unidade "Campe Alegre”, os mesmos serfio alienados
desde gue haja a expressa snuéncia do credor detentor das hipotecas.

As dreas e os bens wmdvels previstos neste aditive serdo alienadas mediante
apresentacio de propostas fechadas, conforme provisto nos artigos 64, 142, 144 ¢ 145 ¢
demals disposigoes da Lef 1110172005, A(s) Proposta(s} serafao’ apresentada{s} no

razo estabelecido no sdital de convocacdo do processo competitivo. sendo que o edital
b !
deveri s¢r publicade até 90 dias da homuologacdo do presente plano.

A Alienacio Judicial dos bens previstes neste aditivo obedecerd fis seguintes
regras, sem prejuize de eventuals complementaghes constantes do Editai dn Alfenagdo
Judicial 2 do disposte nos demais itens deste Aditive do Plane Consolidada, que ndo
poderde ser incunsistentes ou contrarias as vegras abaiso:

{1l A“Grupo Manchester” fard publicar o Edital de Alienago Judicial;

{1l) O Edital de Alienacao Judicial deverd prever: (2} o prazo pora apresceatacio

fls
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v

(Vi)

ERCR T E

da{s} Pr
da data da public
Fropusta{s} previstas no tom [ o seguir

spostals), gue serd no mixime de até 45 fquarenta e cince) diag tontade
as condighes das

can do Edital de Allenacioe judicial ¢ (3

Als) Propostafs) deverdfan): {a) ser firme, vinculative, revogowel
irretratavel, por no minime 60 {Sessenta) dias de sua apresentacso; (0) iIndicar
g qualificagho completa do proponents e do seus stcies, aclonistas ¢
representantes legais; (¢} comprovar & capacidade ccondmico-financelra do
Froponente; {d) prever o prego propesto pela aquisigio da "UPY itatiba” ¢ "UPI
Campo Alegre”, individuaimente; {¢) 0 preco proposty devesd atender aos
seguintes valores minimos: R$ 8.867.905,20 {oito milhdes, oitocentos ¢
sessenta o w;ece mil, novecentos o cinguenta e cinco reals e vinte centavos) para
o imave! da “UPY Itatiba” o de RS 555857520 {cinco mithes, gquinhenios ¢
cinguents ¢ eito wil, guinhentos e setenta e cinco reais ¢ vinte centaves) paraa
“PE Campo Alegre”; {f) prever pagamento 4 vista do preco proposte, o
maeds eorrents macional, ndo sende aceito propostas utitizando vreditos ou
outros bens; e {g) ser apresentada{s) no prazo estabelecido no FEdital de
Alienacio Judicial, em 2 {duas) vias de igual teor, direcionadas ao Juize da

Recuperagio.

A{s) Propostals) tempestivamente apresentadais) sera{do} abertals) pelo

Cartério do juizo da Recuperacio, que entregard wna via de cads Proposia ao
Administrador ludicial, mediante recibo;

O Administrador fudicial informard ao juizo & methor proposta ¢ quer |
stenda{m) as condigdes previstas no item {11} scima; ¢ {b} oferecalm) o maioy
prego pelas dreas e pelos bens mivels que serdo denominadas como
“NMethor{es) Propostais)™

O(s) Proponente{s} da{si Melhor{es) Proposta(s) serd{do] notificado(s) pelo
Administrador Judicial, no praze de 48 {guarenta o oito) horas da constalagio
da(s) Methor{es) Praposta(s), para que deposite © valor em Juizo no prazo de
24 {vinte e quatro) horas, observado o vator das respectivas propastas;

Na hipotese de ndo ser efemiado o depdosite em [uizo no praze indicado ruy item
(VD) precedente, a respectiva Proposta serd automaticamente desclassi
devendo ser repetide o procedimento dos itens {V} e seguintes acima, com 2
Proposta que tiver apresentado o segundo melhor prege e assim

sucessivamente, ser prejuizo do Administrador Judicial requersr a penalizagio
do proponente falioso;

cada,

Ha hipotese de desisténcia da compra per parte do Proponente vencedor apos
a notificacio do Administrador fudicial, haverd a penalizagdo em 20%% {vinte por
cento} do valor da proposta,
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{IX) A Proposta Vencedera serd submetida ao Juifzo dn Recuperacic para
homotogacio da alienacdo judicial ¢ expedicio de arrematacao. Nio puderd ser
sutorizada a expedicdo de carta de arremas
integral da Proposta;

cae antes de depoesitado o prego

[N Emocaso de preposts
acarta de arrematacio serd fornecida somente no pagamento da dltima parcela;

gue nio seia & vista o comprador deverd ofertar garantia o

(X1} Para propostas a prazo ¢ as de valor inferior aos valores minimos, as mesmas
serdasubmetidas i

pravacdo, por unanbmidads, do Comitd de Venda, formado
peis representante tegal do "Grupo Manchester” ¢ pelo presidente do Comieé
de Credores, s2 houver, indicade na forma do §3% do art. 246, da Lei 11,101/05;

(X1i;  Caso ¢ Comitd de Venda se oponha & Proposta cu ndo a aprove, a venda nio
podera se rexiizar, nos termios do artigo 50, §19, da Lei 11,10 1/2005.

(X/I{} Erm ndc havendo a constituicao do Comité de Credores, serd convocada nova

assembiela de credores para dirimiy o8 ¢asos previstos no item (X}, retro,

Caso ndo hajs nenbuma Proposta Vencedora ou ainda a alisnagio nic sem

consumada por qualquer motive no prazo previsto de 6 {seis) meses da homologacio do
Plano de Recuperacde judicial, observado os seus aditives, a recuperamda realizard novas
tentativas de Allenacio fudicial da "UP1 {tatiba” ¢ "UPI Campo Alegre” imediatamente
apds o natificagdo do Administrador Judicial informando que nio houve alienagio,
abservando as mesmas regras de alienagao retre citadas.

Esgotadas os recursoes para a alienacdo da "UPl {tatiba” ¢ "UPI Campo Alegre”, as
mesmas poderfo ser adjudicadas peles credores para a quitagio da divida em
cortformidade com o art, 50, XVida lel 11.100/05,

Tanto re caso de allenacio das UPP's quanto no caso de adjudicagdo, os credores
dardo a plena quitacio da divida.

Lonforme Art 141 ¢ 142 a alienagdo destes ativos estard lvre de qualquer dnus ¢
ndo havera sucessio do arrematante nas obrigaces do devedor, inclusive as de naturcza
tributdria, as derivadas da legislagio do tyabalho ¢ as decorrentes de acidentes de
trabzalhe,

“Are 141 Na afferagdo congunte ou seoarads e o

s SIREOLY Q5 G

suas fliods promovias soli qualgaer dos fdades de qre trala este artigo:

Fo gt

i orgdderes, elservada oo

da prefevdaciy dafinada no art 5 desin Lad

st sgenese no produts da resifeaede do gt

H o abivto dv alienagdo estard fivee de qualguer dnue 2 ndo haverd suces
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5- D0 PAGAMENTO ACS CREDORES

A presente recuperagao judiclal possui U3 {trés) classes de credores, os credores

trabalhistas, os crodores do garantia real e ns crederes quirografivios.

Fsiao sende considerados na listazem de credores os valores informados pelo
Administrador Judiclal publicada apds anatise ¢ gustes necessarios, gues fol divuipada
conforme previsio do art, 7%, § 28 da LRE.

0 Plano de pagamento fol concebido levando-se em consideragio as projeches du
fluxo de caixg Hivre - (ANEXO V) o s alienagio dos imaveis deseritos no ltem 3 do priss
plano, Referidas projogfies foram elaboradas partindo-se dos relaiorios gerencia
contaheis da “Grupo Manchester” e realizando-se projecdes para o priimos 8 {oito]
anoy, mciaindo-se algumas variavels ¢ fatores determinantes econdmice-financeiros ¢ de
mercado.

5.1. Pagamento aos credores ~ trabathistas
5.1.1. Credores trabalhistas da lista atual
O ratamento gue serd dado aos oredores constantes na atuai lista de credores sera:

aj Pagamento de 100% {cem por cento} do valor de cada credor constunte da
relacio de credores;

By Carénuoia de 06 (sels) meses o partir da intimagdo da decisdo gue homologar
o plane de recuperacio judicial, apos a carénda os créditos trabalhistas
terdo seu valor integral pagos, em § {seis) parceias mensais;

¢} Osvalores serdo corrigidos a taxa de TR + 1% {un1 por canto’ ao ano;

d} Paganientos serdoe realizados omy parcelas mensais, vencendo-se a primeirs
30 ferinta) dias apbs o periode de carincla ¢ as parcelas seguintes na
maesma data dos meses subsequentes;

gt 0 credor deverd informar a conta corrente para receher o8 valores em até

30 {trinta) dias antes da data do pagamento previsto acima;

A Provi
01 {um] ano.

o e Hguidacdo dessa classe, considerando as premissas wtilizadas ¢ de
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5.1.2. Credores trabalthistas que tiverem seus créditos reconhecidos e habilitados
ap6s a elaboragdo da 2% relagdo geral de credores

Tendo e vista cue podem existly processes trabalhistas em tdmite, ou a serem
arns di rescisdo do contrato de trabatho, em que se discuten

verhas conroversas o alheias ao parigrafo Gnice do artigo 54 da Lei 11101705, tomands

por base 0 principie legal, e evitando privitegiar credores da mesma classe, o "Grupo
mdidas verbas, caso reconhecido pela fustica de Teabalhe, na mesma

Manchester” paga
forma descrita na no itern 5,101, alinoa "a"

5.1.3. Encargos sociais

fou parcelados na

vs socials relacionados & classe frabalhista serdo page

ferima prevista em Lel.

5.1.4. Pagamento a credores trabalhista com agdo em andamento e FGTS

Yo valores decorrentes de Créditos Trabathistas devidos em razio de condenacio
sudiciars devem ser depositados ng jufzo de origem, Os valores de correntes de Fundo do

Garanda Por Tempe de Servigo (FOTSY devem ser depositados ras respectivas contas

vinsuladas

5.2. Pagamento aos credores com garantia real

Apresentames, a segulr, esclaredimentos quanto & proposta wenics ¢ quantoa forma
Ge pagaments aos credores com garantia real:

a4} Pagamento de 100% do valor arrolade na lista de credores publicada peio
Administrader judicial;

b} Pagamento mediante a arrecadagio de RS 14833121 (cento v quarenta e
quatro mil, frezentos ¢ trinta ¢ um reais e vinte ¢ wm centavos),
nrovenientes da alienagio do bem imdvel descrito noitem 4.2 deste aditive;

¢) A Previso de liquidagio dessa classe & imediatamente apds o levantamento
dos recursos;
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5.3, Pagamento aos credores - quirografarios

»

Apresentamos o esclarecimentos quanto & proposta teenica ¢ guanto 3 forma de

pagamento aos credores quirceralanos:

a) Pagamento de 2% do valor arrolade na lista de credores publicada pele

Administrador judicial, ou sels, desagiode 7

bl A 1% [primeird) parcels serd paga mediante s uifivacao dos recursos
arrecadados com s alienagdo dag UPU's descritas no ftem 4 deste aditive, gue
serdoe distribuidos proporcionalmente aos credores desta classe até o valor
listados na relagio de credeores publicade pelo administrador judicial
gonsiderando o desdgio listado no item "a”;

¢} Osaldor

. n

rernanescents do orédite, considerandn o desdgio previsio no item

a", serd pagn da seguinte forma:

»  Pagamento em 16 {dezessels) parcelas semestrais;

s Cardnciy de 1 (um) ano para infcle dos pagamentos contados a partir
da intimagdo gue homologar a aprovagdo do plano de recuperagio;

e Osvalores serdo corrigidos a TR « 3% (tréds por conte) ac ans;

s Pagamentos sevdo realizados em duas pareelas semestrals vencendao-se
a primeira 30 {trinta) diss apos o perfods de cardncis e as parcelas
seguintes na mesma daga dog semestres subscguentes;

o U credor deverd informar a conta corrgnte para receber os valores em
ard 30 {trinta) dias antes da data do pagamento prevista acima;

e & Previsie de lguidagdo dessa classe, considerande as premissas
vtilizadas & de @ {nove) anos.

5.4. Qutras consideracoes sobre as propostas de pagamento a credores

Destague-se que & meiodelogla de pagamento, contorme previsto no item 5.1 3.3

deste Plano cumpre os seguintes requisitos:

« Cumprimento das determinagdes da LFR, especialmente, do artigo 58, [ e Xi;
= Tratamento igualitério entre credores da mesma classe;

s Viabilidade financeiva do plane;
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e Fazerprevalecst o espirite da Lol tratando seus credores, parceiros histarioos
da cmpresa, com justica ¢ bom 5enso;

 Aditivo ocorrem a partir da intimaecis da
-io do Plano de Recuperiagan judicial da

v Todos 0s praozes constanies n
sentenga que homologar a ap*
"Grugm Manchester”, saivo exprossa
mesa,

i constantie ¢a

disposigdo om contys

5.5. Créditos com garantia real ¢ gquirvografarios reconhecidos apés a segunda
relaciio de credores divalgada pelo Administrador fudicial

Gs erodites Hetados na Relacio de Credores do Administrader judicial poderao ser
modificadns, e noves créditos poderdo ser incluides no Quadro Geral de Credores, om
itacka, divergéncias, ou impugpacio de

razio do julgamento dos incidentes de habi
craditos o acnraos.

Neste sentido, cotsiderande gue existe wima proporcdc entre o passive @
reconhecido para os credores das Classes 11 e 1, ¢ a estimativa de valoc a ser angariado
com a liguidacao dos ativos agui dispostos, depuls de realizada a vonda deserita no item
4.2, s niv consolivado v quadro geral de credores, serd reatizado win levantmente dos
incidentss de impugnacho de crédito ainda ndo fulgades, para se conclutr qual servia o pior
condrio de aumento do passivo nas Classes e 1T onde se levardo om conta, também
repnrtuais pedidos de reservs, excetuados agueles do carater iz‘abaé:zssts, cujo tratimento
atho, serd reallzadn o

serd o mesmo aos créditos ja existentes. Uonciuido este U
pagamento de acordo com & propergao o apurada para o pior cenarvio - passive maior,
mantendo-se o saldo ndc page em depdsito hudicial para pagamento aes eventuals novoes
eréditos, se julgados procedentes, Cago este passivo ndo se confirme posteriormets,
havera novo rateio de valeres residoals pava os credores regularmente habilitados.

Apés a finalizagdo dos rateios, eventuals novos credores (que nao -e::fmh:zm
Gitus serdo pagos

reservado seus créditos, pududa direito aos valores i8 pagos e seus e
o form descrita no item 5.3-"¢”, deste aditive.

5.6. impostos

Os acionistas do “Grupo Manchester” thm convicgio gue ¢ preiso envidar sodos os
esforges para regularizagdo dos tributos municipais, ostaduais ¢ federals vencidos. Para
ise0, se utilizara das prerrogativas constantes do Artigo 68 ~ Lel 11,101 /2005, ¢ solicitars
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s parcelamentos especificos editados pelas Fazendas pubiicas rmunicipais, ¢

tederals.

Hi ainda que se ressaliar que a confusio gerada pelo emaranhado das leis
tributdrias sobre os variados scgmentos de atividade cmpresarial esige
minucioso da situacis tributiria de empresa. A cada momento sio editades medidas o

um estudo

rrincipal objetive é permitir o aumento da arrecadagio.

Sendo assin, o principal objetivo do “Grapoe Manchester” ¢ o papamento de todos

s seus tributos, mas sem compromuter a operagdo da empresa. Devide & morosidade ¢

burscracia que enfrentames no Brasil até a presente data, nada foi estabelecido de conereto
no cue diz respeito ao parcelamento dos impaostes das empresas em recuperacio fudicial

\iém de buscar parcelamentos para a regularidade da situagio junte as fazd
puilicss, u “Grupe Manchester” efetuard v levantamentd de todo o seu passive Fisca
fas ssieras Pederal, Estaduad » Municipal de sianeira a identificar as ilegatidades contidas
sendo cobrados pelos drgfos competentes,

nos Viieres QU €5

Desta forma, s premissas do planclaments tributario que estd sendo efetvado noe

“Grupo Manchester” podem sor resuni
¢ Parcelaments de acordoe com a possibilidade de pagamento da enmpresa;

e Bxercicie de Cidadania: recurse ae judiclirio pars proteger seus direitos
ofendidus;

» fixpurgo das formulas irregulares do cobranga de juros, muitas o encargos
i \H’ai!\

v Adequacio dos pagamentes ao fluxe de caixa do contribuinte;

¢ Medidas vidicas de maneira w acelerar as compensagdes de créditos perante
a Secretaria oa Receita Federal do Brasil;

s Para fins de elaboracho desse plane foram consideradoes os parcelamentos
vigentes na empresa conforme levantamento junto ao departamoento fiscal
conforme evidenciado no fluxo de caixa foi destinade para pagamento ao fisce
um percentual sobre o faturamento da companhia,

fls.

Este documento foi assinado digitalmente por PDDE-041450105 e JULIO KAHAN MANDEL. Protocolado em 16/03/2015 as 10:57:56.

3228 :

Se impresso, para conferéncia acesse o site http://esaj.tjsc.jus.br/esaj, informe o processo 0012301-85.2014.8.24.0020 e o codigo 25765AE.



6, - OUTROS MEIOS DE RECUPERACAQ

LpuG, outyas

Cenforme estabelece o art 50 da Led
dos para prover a recuperacio da empresa, §

utiliza ando que todar

podem ser tomadas desde que os valores dos credores sejam prioritariaments liquidados
com os recursos orjundas das medidas a serem implantadas.

perrinenis q

o, froprperagdn, furdo _
wral, o cvszde de cotey oy dgies, respaitadog

ciU vigents;

VIf - trapasie
! e o

yeged
B

ey, medinnts Qe

Voorsfioeaa ag

i s

X1 vendo parcial dos beng;

saalizapdo de ancargos Jinareeivgy relaliees g

s indcial u data da distribuicio do p o
aniraios de crddito rurad, sen pred

3 A e A pRie ¥

AU usafrute da enipresa;

XU~ adny

stragles compartithedo;

o de valpres mobilidrissy

@ aiiin

U PG gaae T

Caso nio hals 2 alienacfio das unidades produtivas praviste no item 4.2 deste
aditivo, sera constitufde uma sociedade de proposite especifico pars adiadicar, em
pagamento dos creditos, os ativos vertidos para as unidades produtivas.,
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7, - QUTROS EFEITOS INERENTES A APROVACAO DO PLAND

7.1, - Suspensdo das agbes de recuperacio de crédito

i

Apos & aprovacan do Plano de Recuperagha Jadiciad, deverdo ser suspensas todas

as aches de cobranca, monitarias, execugdies udiciais ou qualquer cutra
ajuizada contra o “Grupo Manchester”, referente aos créditos sujeitos & recuperag

judicial ¢ que tenham side novados pele Planoe aprovade.

¥ vedada ainda, a constricdo ¢e bens e prosseguimento processual enquante o
Planv aprovade estiver zendo regulormente cumprido. Os processos permanecerdo
suspensas enquanto as obrigagdes assumidas neste Plano estiverem sendo cumpridas &
tempo e modo, até eventual solugio, resiicdo ou alreragio do Plano aprovadoe.

O credores nan poderdo ajuizar novas agles de cobranga, execacas owde qualguer
cara Uiatle o intuiso de reaver os créditos incluidos na recuperagio fudicial, mesmo gue
cedidoy a terceiros, por endosse ou cessdo de crédito, ou de perfode abrangido pels
recuperacio, salvo no casa de descuraprimento do Plano, nos termos dos artiges 58 e 59
da Lein¥ 11.101/2005.

Ne caso de interposicdo de acdo em razde dos créditos referidos no paragrats
acima, nio poderd o pairimdnic da empresa ¢ dos seus devedorss solidarios sofrer
gualquer espécie de dnus ns tentativa de cumprimento de ato sxecutorie.

7.2. - Novagio da divida

A aprovacio do Plano acarretard por forga do disposte ne act 59 da Lei n¥
1110172005 & novagie das dividas sujeitas  recuperacin.

7.3. -~ Suspensiio da publicidade dos protestos

Uma vez o Plano de Recuperacio Judicial aprovado, congolidando a novacdo de
rodos os créditos sujeitos A recuperagao judicial, todos os credores concordsriio com
suspensio da publicidade dos protestos efetuados, desde que o Plano de Recuaperagio
Judicial #steja sendo cumprido nos termos aprovados, ordem esta que poderd ser tomada
pelo Juiz da recuperagdo judicial a pedido da recuperanda desde a data da concessdo da

Recuperagdo,
Apts a quitagio dos craditos nos termos do Plano de Recuperacao, os valores serdo

33
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drovepell M

ol @ frpetrativel quitagdo, para nada mails reclamar a guatgquer titulo, contra
w0 case, oarta de

quem guer gue sejs, sendoe inciusive obrigads a fornecer,
qa/instrumento de proteste para fins de baixa definitiva dos protstos.

Ir % Cllaw [MERENEE IR

Sendo sssirn, serdo civilmente responsdvels por todos s
por culpa ou dolg, 05 credores (as empresas ¢ scus dirig u:tmg gue mantiverem 08
protestos vigentes enguante o Flano de Recuperagdo Judicial estiver sendo cumpride
termos aprovados ou apos a quitaciio dos diiitos.

7.4, - Pagamento aos credores ausentes ou omissos

Os valores devidos sos Credores nos termos deste Plane serio pagos por melo da
yransferdncia direta c%e-: recurses & contn banciria do respective Creder, por meio de
doeumento de ordem de crédite (DOC) ou de transieréncia eletrdmica disponive; {TLD)L

Os Credores devem informar a recuperanda, via carta registrada enviada ao
endereco de sua sede e dirigida 3 diretoria, seus dados bancirios para s de pagamento.
A conta deverd obrigatoriamente ser de titularidade do eredor, caso coattario deverd

phter autorizacdo ludicial para pagamento em conta de terceiros.

NG haverd a incidéncin de juros ou encargos moratorios s¢ os pagamentos nao
tiversm sido realizados em razio de os Credores nio tereny informado, com no minimu
30 (winta) dias de antecedéncia do vencimento, suas contas bancarias.

Qs pagamentos gue pdo forem realizados em razao de os Credores nao terens
infermado suas contas bancdrias nie serdo considerados como descurnprimento do
Flano,

Case o credor pao fornega os seus dados dentro do prazo dos pagamentos, os
valnres devidos @ este credor determinado ficardo no caixa da empresi,

7.5. - Descumprimento do Plano

O Plane somente serd considerado descumprido na hipotese de mora no

sagzamento de mals de 02 (duas) parcela previstas no item 5.3-"¢" deste Plano.

;

poderd ser purgada no prazo de (30] trinta dias o contar da data de vencimento.

Sventual mora no descumprimento de qualguer parcela prevista no item 5.3-"¢
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de Recuperagdo judicial, Assim sendo, 2 decisdo pela concessie da recup
da empresa estd nas maos da assemblels de credores.

gracdn judicial

Caso oo
hquidegdo dos ere

4 decretacio da faténels da empresa wremos a seguinte ordem de
ditos, além do pagamento dos credores extraconcursals:

Ard

reizay v felénole chedore & segtes

slagdo

eitendos o 1

L5 eredds o rralaathe,

ferpados da e

i

septeny oles feqlisi iy

sobdricies w per preckar, ¢ o8 decorry

il Créditos < primpbser et 06 e Bmite o

i e gravide

e i incpendesiemmente do G PMEERe

seadas as multes tributarias

wiviidgin espoecial;

Vi Ordiler ey
Yo Crédie
Az

priviféais geral;

2 0F peras op

a5, inchigive gt mudtas odbutdr

crehninis

Vi Cradifor subordingdes,

Confurme sc observa, ¢ hipétese de faiéncia ravia enorme prejuizo 3 closse de
quirografrivs, pois primeiro sio liquidados os saldos rabalhistas, saldes com garantia
veal, tributos e extraconcursais e, ¢ restante sers ratcado acs demals credores,
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A seguir, quadro deseritivo da liguidagio dos créditos em casa de Dnddncia

SALDO TOTAL DO ATIVO PERMANENTE o 803 400,61
TOTAL DE ATIVOS 40.963.806,61
W FARA VENDA FORCADA : : B0

_VALOR DA PROVAVEL REAMIZACAD DOS ATIVOS s : 9.171.045.209

PASHIVOS
WDl 7
E "; ki i ¥

CTOTAL DE TRABALHISTA —_ 180346273
CREDORES COM GARANTIAS EAIS 44 533,2 4
FRIBUTOS . 304941 492.60
CREDITOS EXTRACONCIRSALS . 9043 943,78

RHIGE56 Y

o8 189,17

DUTRAS DESPESAS INERENTES A LIQUIDACAG DA MASSA FALIDA
TOTALDE TRABALHISTA, EXTRACONEURSAL ETRIBUTOS

SALNO ABOS TRABALIISTAS, §XTRACONCURSAIS B TRIBUTOS -

CREDORES QUIDGRAFARIOS

SALDE FINAL - APOSTODAS LIQUIDACGES

Diante do guadro exposto 0 “Grupoe Manchester” entende que a falénela mio &
uma alternativa vantajosa em relagiio a proposta constante do presente aditamento, que
trata todos os credores de maneirs igualitdnia e que demanstra com clareza e consisiencia

e s continnidade das operacoes possibiiitard a liquidagio de tedas as dividas conforme
fluxe de pegaments descrito vo item 3 do presente aditamento «o Plano de Recuperagao

hudicial.
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9. - RESUMO “CONCLUSAQ”

) Plano de Recuperacie judicial proposto atende cabalmente os principios da Led
15.101/2005, no sentido da tomada de medidas aptas 4 recuperagdo fnanceirs,
ccondmica e comercial do “Grupo Manchester”,

O presente Plane cumpre o fnalidade da Lol de forma detathada ¢ minacioss,
sendo fundamentado com planithas financeiras de projecdes contabeis ¢ de fluxo de caixa,
romprovando a probabilidade de pagamento aos credores ¢ a viahilidade econbmica da
SMPresa.

Sallente-se ainds gue o Planc de Recuperagio o seu aditivo apresentado demoensira
& viabilidade financeira e econdmica da entidade, desde que confleridos roves prazos ¢
condictes de pagamentos aos credores,

Os cenceitos gue foram aplicados tém por objetive fazer com que o “Grupo
Manchester” agilize us pagamentos dentro do prazo estabelecida,

Besta forma, considerando gue a recuperasio financeira do “Grupo Manchester”
¢ medida que trard beneficios a sociedade como um tedo, atraves da geragio de empregos
¢ vigueza a0 pafs, especialmente ao estade de Santa Catarina, somado ao fate de que as
medidas (inanceiras de comercislizacdo e de reestruturacdo interna, em conjunto com o
sarcetamenta de débitos sdo condigdes gue possibiiitario a efetiva retomads dos
aegdcios, temos gue, a0 teor da Lel 11.101/2005 o de scus principios norteadorss, que
grevé a possibilidade de concessies judicials ¢ de prazoes com credores para a efetiva
recuperacio judicial de empresas, vermos o presente Plano como a cabal solugle para o
continuidade da entidade.

{labe esclarecer que todas as informacdes que fundamentaram a elaboragio do
presente Plang de Recuperagiv, asshin como os dados contaheis projecies ¢ analises,
foran: fornecidas pelo “Grupo Manchester”, Da mesma forma, as aférm-sgéec e opinides
asui expressadas refletem exclusivamente sua visdo e entendimento dos fatos que o
levaraim a reguerer $ua recuperagdo judicial,

Hessalte-se que, como sucede com qualquer planejamento, seu efetive resultado
gepende de inameros fatores, muitas vezes athelos ao controle ¢ determinacio de quem
o estd implantando,

E importante observar que o risco € inerente 4 gualquer empreendiments, e s
incerteza  inerente 2 agualquer projecfo.  Absolutamente  impossivel  eliming-les
totabmente, por esse motive procurou-se, de forma transparente, adotar premissas
cautelosas, a fim de ndo comprometey a realizacdo do estorgo a ser empregado,

~a}
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Caso seja necessaric, o Plano de Recuperagao poderd sofrer futuras aiteragoes, com
madificacio das propostas agui declaradas, Para tanto, observar-we-30 as moesmas

condicbes impostas pela Lei para sua tramitagdo, ou seja. aquiescencia do devedor ¢
aprovagio em assembleia de eredores, pele mesmo eritério de quorum que o tenha

aprovado inicialmenta,

Apds o cumprimento dos artizos A1 6 63 da Lei 11,101/05, 0 "Grupo Manchester”
compromete-se a honrar os subsequentes pagamentos ta forma estabelecida ne prosente
o, devidamente homelogada pelo uize competente.

Plano de Recuper

Uma vez concedida a recuperacio judicial, o Flane de Recuperacio obrige o

“Grupo Manchester”, seus credores e sucessorss @ qualguer tinde, sends que sua

inobservincia, por parte do devedor acarretard a decretaglo de sua faléncia, na fovma do
artige 94 11 "g", da Lel 11.101/05.

Cricima - 8C, 11 de margo de 2015

MANGHESTER QUIMICA DO BRASIL S.A.
1SOCEL ISOLANTES TERMICOS S.A.
HIDROREPELL COMERCIO DE TINTAS E MATERIAIS DE CONSTRUCAO LTDA.

VNP PARTICIPACOES LTDA.
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